Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

TERMO DE SECURITIZACAO DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO DA 12
SERIE DA 182 EMISSAO DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO DA
GAIA SECURITIZADORA S.A., LASTREADOS EM CERTIFICADO DE DIREITOS
CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO EMITIDO PELA FS AGRISOLUTIONS INDUSTRIA
DE BIOCOMBUSTIVEIS LTDA.

Pelo presente instrumento particular, as partes:

GAIA SECURITIZADORA S.A., sociedade por agdes, com sede na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Rua Ministro Jesuino Cardoso, n® 633, 8° andar, conjunto 81, sala 1,
Vila Nova Conceigao, CEP 04544-050, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do
Ministério da Economia ("CNPJ/ME") sob o n°® 07.587.384/0001-30, com seu estatuto social
registrado na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo ("JUCESP") sob o NIRE 35300369149,
e com registro de companhia aberta perante a Comissao de Valores Mobilidrios ("CVYM") sob o
n° 2022-2, neste ato representada na forma de seu estatuto social (adiante designada
simplesmente como “Emissora” ou “Securitizadora”); e

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil, atuando por
sua filial, na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Joaquim Floriano, n° 466,
Bloco B, Sala 1.401, CEP 04534-002, inscrita no CNPJ/ME sob 0 n© 15.227.994/0004-01, neste
ato representada na forma do seu contrato social (adiante designada simplesmente como
“Agente Fiduciario”, sendo a Emissora e o Agente Fiduciario adiante designados em conjunto
como “Partes” e, individual e indistintamente, como “Parte”).

As Partes celebram o presente “Termo de Securitizacdo de Direitos Creditérios do Agronegdcio
da 12 Série da 182 Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da Gaia
Securitizadora S.A., lastreados em Certificado de Direitos Creditdrios do Agronegdcio Emitido
pela FS Agrisolutions Industria de Biocombustiveis Ltda.” (“Termo de Securitizacdo”), de
acordo com o artigo 40 da Lei n°® 11.076 (conforme abaixo definido), com a Instrugao CVM
600 (conforme abaixo definido), bem como em consonancia com o estatuto social da Emissora,
para formalizar a securitizacdo de direitos creditorios do agronegédcio, representados pelo
CDCA (conforme abaixo definido) e a correspondente emissdo de certificados de recebiveis do
agronegdcio pela Emissora, de acordo com as seguintes clausulas e condigdes.

CLAUSULA PRIMEIRA - DEFINICOES

1.1. Para os fins deste instrumento, adotam-se as seguintes definicbes, sem prejuizo
daquelas que forem estabelecidas ao longo do presente Termo de Securitizacao:



“Agente Registrador” ou
“Vortx”:

a VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira, com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n® 2.277, 2° andar, conjunto 202,
CEP 01452-000, inscrita no CNPJ/ME sob o n ©
22.610.500/0001-88;

“Agente Fiduciario” ou
“Pavarini”:

a SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS
E VALORES MOBILIARIOS LTDA., conforme qualificada
no preambulo deste Termo de Securitizacdo, ou seu
substituto, nos termos da Clausula 11.7 deste Termo de
Securitizacdo, contratada pela Emissora para realizar
servicos de agente fiduciario e representante dos Titulares
de CRA, cujos deveres encontram-se descritos na Clausula
11.4 deste Termo de Securitizacdo. O Agente Fiduciario fara
jus a remuneracgao descrita na Clausula 5.11.1 deste Termo
de Securitizagao;

“Amortizacdo Extraordindria

Facultativa”:

tem o significado previsto na Clausula 5.12.1 deste Termo
de Securitizacdo;

“Amortizacdo Extraordinaria

Obrigatéria”:

tem o significado previsto na Clausula 5.12.1 deste Termo
de Securitizagao;

“Amortizacdo Programada”

tem o significado previsto na Clausula 5.1, item (viii), deste
Termo de Securitizagao;

“ANBIMA":

a ASSOCIACZ\O BRASILEIRA DAS ENTIDADES DOS
MERCADOS FINANCEIRO E DE CAPITAIS, pessoa
juridica de direito privado, com sede na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Avenida das Nagdes Unidas, n°©
8501, 21° andar conj. A - Pinheiros, CEP 05425-070, inscrita
no CNPJ/ME sob o n© 34.271.171/0001-77;

“Assembleia de Titulares de
CRA":

a assembleia geral de Titulares de CRA, realizada na forma
da Clausula 13 deste Termo de Securitizagao;

“Auditor Independente do
Patrimonio Separado” ou
“Mazars”:

a MAZARS AUDITORES INDEPENDENTES, com sede em
Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Formosa, 367, 12°
andar, conjunto 2406, Centro, inscrita no CNPJ/ME n.°
07.326.840/0001-98, ou seu substituto, contratado pela
Emissora para auditar as demonstragdes financeiras do
Patrimonio Separado em conformidade com o disposto na




Lei das Sociedades por Agdes e na Instrucao CVM 600, na
forma prevista neste Termo de Securitizacdo. O Auditor
Independente da Securitizadora fara jus a remuneragao
descrita na Clausula 5.11.1 deste Termo de Securitizacdo;

\\B3II:

a B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO - SEGMENTO
CETIP UTVM, sociedade por agdes de capital aberto, com
registro de emissor de valores mobiliarios perante a CVM na
categoria “A”, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de
Sdo Paulo, na Praga Ant6nio Prado, n° 48, 7° andar, Centro,
inscrita no CNPJ/ME sob o n° 09.346.601/0001-25,
devidamente autorizada pelo BACEN para a prestacao de
servicos de depositaria central de ativos escriturais e
liquidagao financeira;

“BACEN":

0 Banco Central do Brasil;

“Banco Liguidante” ou
“Bradesco”:

o BANCO BRADESCO S.A., instituicao financeira com sede
no Nucleo Cidade de Deus s/n°, Prédio Amarelo, 2° andar,
Vila Yara, CEP 06029-900, na Cidade de Osasco, Estado de
S3do Paulo, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 60.746.948/0001-
12, ou seu substituto, contratado pela Emissora para
operacionalizar o pagamento e a liquidacdo de quaisquer
valores devidos pela Emissora aos Titulares de CRA,
liquidados por meio da B3, nos termos aqui previstos. O
Banco Liquidante fara jus a remuneragdo descrita na
Clausula 5.11.1 deste Termo de Securitizagado;

“Boletim de Subscricao”:

cada boletim de subscricdo por meio do qual os Investidores
Profissionais subscreverao os CRA e formalizardao sua adesao
aos termos e condicdes deste Termo de Securitizagao;

“CDCA":

o “Certificado de Direitos Creditérios do Agronegdcio — CDCA
no 01”, emitido em 12 de fevereiro de 2020 pela Devedora
em favor da Emissora, de acordo com a Lein® 11.076 e cujas
caracteristicas e principais condigbes estdo identificadas no
Anexo I deste Termo de Securitizagdo, no ambito dos CRA,
o qual tem como direitos creditérios a ele vinculados, em
carater irrevogavel e irretratavel, os Direitos Creditérios do
Lastro do CDCA oriundos dos Contratos de Compra e Venda;

“CETIP21":

o CETIP21 - Titulos e Valores Mobiliarios, administrado e
operacionalizado pela B3;




\\CMNII:

o Conselho Monetario Nacional;

“CNPJ/ME":

tem o significado previsto no preambulo deste Termo de
Securitizagdo;

“Codigo ANBIMA":

o “Cddigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Préaticas para
Ofertas Publicas”, em vigor desde 3 de junho de 2019;

A\

Codigo Civil":

a Lei n® 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme
alterada;

“Comunicado de Inicio”:

o comunicado de inicio da Oferta Restrita, nos termos do
artigo 79-A da Instrucdao CVM 476, a ser apresentado pelo
Coordenador Lider por intermédio da pagina da CVM da rede
mundial de computadores;

“Comunicado de
Encerramento”:

o0 comunicado de encerramento Oferta Restrita, nos termos
do artigo 8° da Instrugao CVM 476, a ser apresentado pelo
Coordenador Lider por intermédio da pagina da CVM da rede
mundial de computadores;

“Conta Patrimdnio
Separado”:

a conta corrente n® 8295-3, agéncia n° 3391-0, aberta, nos
termos do artigo 5° da Instrucao CVM 600, pela Emissora
exclusivamente para a presente Emissdo, no Banco
Liguidante, em nome da Emissora, que serd movimentada
exclusivamente pela Emissora, na qual deverdao ser
depositados todos os recursos pertencentes ao Patrimonio
Separado, incluindo (i) os valores referentes a integralizagdo
dos CRA,; (ii) os valores pagos pela Devedora, nos termos do
CDCA, e demais recursos provenientes dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio; e (iii) os recursos do Fundo de
Despesas. Os recursos do Fundo de Despesas serao
aplicados pela Emissora, na qualidade de titular da Conta
Patrimonio Separado, em Outros Ativos, ndo sendo a
Emissora responsabilizada por qualquer garantia minima de
rentabilidade. Os resultados decorrentes desse investimento
integrardo automaticamente a Conta Patrimonio Separado;

“Conta de Livre
Movimentacdo”:

a conta corrente n® 13006214-8, agéncia n® 0999, aberta no
Banco Santander (Brasil) S.A. em nome da Devedora, em que
sera realizado, o desembolso do Preco de Aquisicdao pela
Emissora;




“Contratos de Compra e
Venda”:

os contratos de compra e venda de milho, biomassa ou outro
produto agropecuario, celebrados entre a Devedora e
produtores rurais e/ou cooperativas de produtores rurais,
conforme 0 caso, 0s quais encontram-se relacionados no
Anexo I do CDCA;

”

“Contrato de Distribuicdao”:

o0 “Contrato de Coordenacdo, Colocacdo e Distribuicdo
Publica com Esforcos Restritos de Certificados de Recebiveis
do Agronegdécio, em Regime de Garantia Firme de
Colocacdo, da 18 Série da 182 Emissdo da Gaia
Securitizadora S.A.” celebrado em 12 de fevereiro de 2020
entre a Emissora, o Coordenador Lider e a Devedora;

“Contrato de Prestacdo de

Servicos de Escrituracao”:

o Contrato de Prestacdo de Servicos de Custdodia e de
Registro de Titulos celebrado em 12 de fevereiro de 2020,
entre a Emissora e o Agente Registrador;

“Contrato de Prestacdo de

Servicos de Custddia e
Agente Registrador”:

o Contrato de Prestagao de Servicos de Escrituracdao de CRA
celebrado em 12 de fevereiro de 2020, entre a Emissora e o
Agente Registrador;

“Controlada”:

com relagdo a determinada Pessoa, qualquer Pessoa por ela
controlada (conforme definicdo de controle prevista no
artigo 116 da Lei das Sociedades por Acdes);

“Controladora”:

qualquer controladora (conforme definicdo de controle
prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por Acdes,
incluindo fundos de investimento);

“Controle”:

o0 poder de uma Pessoa, diretamente ou indiretamente, de
assegurar preponderancia em qualquer tipo de deliberagdo
social ou diregdo dos negdcios de determinadas Pessoas
e/ou o poder de eleger a maioria dos administradores de tal
Pessoa, por meio de deliberacao societaria, contrato, acordo
de voto ou de qualquer outra forma, conforme definicdo
prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por Agoes;

“Coordenador Lider”:

0 BANCO DE INVESTIMENTOS CREDIT SUISSE
(BRASIL) S.A., instituicdo financeira, com sede na Cidade
de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Leopoldo Couto
de Magalhaes Junior, n® 700, 10° andar (parte), 129 a 149°
andares (partes), CEP 04.542-000, Bairro Itaim Bibi, inscrito
no CNPJ/ME sob o n° 33.987.793/0001-33;




\\CRAII:

os certificados de recebiveis do agronegdcio da 12 (primeira)
série da 182 (décima oitava) emissao da Emissora, nos
termos da Lei n® 11.076 e da Instrucdo CVM 600, a serem
emitidos com lastro nos Direitos Creditérios do Agronegdcio
representados pelo CDCA;

“"CRA em Circulacao”:

para fins de apuracdo dos qudruns de instalacdo e
deliberacao em Assembleia de Titulares de CRA, conforme
previsto neste Termo de Securitizagao, significa a totalidade
dos CRA subscritos, integralizados e ndo resgatados, ou
seja, em circulacdo no mercado, excluidos (i) aqueles que a
Emissora ou a Devedora eventualmente sejam titulares ou
possuirem em tesouraria, ou que sejam de titularidade
(direta ou indireta) de seus controladores ou de qualquer
sociedades ligadas a Emissora ou a Devedora, assim
entendidas como subsidiarias, controladas, direta ou
indiretamente, coligadas, bem como dos fundos de
investimento administrados por sociedades integrantes do
grupo econémico da Emissora e/ou da Devedora ou que
tenham suas carteiras geridas por sociedades integrantes do
grupo econdmico da Emissora e/ou da Devedora, bem como
dos respectivos controladores, diretores, conselheiros
acionistas e respectivos conjuges ou companheiros,
ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° (segundo)
grau; (ii) os prestadores de servicos da Emissdo, seus
sécios, diretores e funciondrios e respectivas partes
relacionadas; ou (iii) qualquer titular que tenha interesse
conflitante com os interesses do patrimonio em separado no
assunto a deliberar;

“Créditos do Patrimdnio

Separado”:

tem o significado previsto na Clausula 7.1 deste Termo de
Securitizagao;

“Custodiante”:

a VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., acima qualificada, ou seu
substituto, (i) responsavel pela guarda e custodia das vias
fisicas e/ou digitalizadas dos Documentos Comprobatorios
gue evidenciam a existéncia dos Direitos Creditérios do
Agronegécio decorrentes do CDCA, bem como pelo registro
do CDCA e dos Contratos de Compra e Venda, na qualidade
de lastro do CDCA, perante a B3 ou quem vier a sucedé-lo,
e (ii) perante a qual serda registrado o Termo de




Securitizacdo, de acordo com o previsto neste Termo de
Securitizagdo. O Custodiante fara jus a remuneragao
descrita na Clausula 5.11.1 deste Termo de Securitizagao;

tem o significado previsto no predmbulo deste Termo de
Securitizagao;

“Datas de Amortizacdo dos

CRA":

tem o significado previsto na Clausula 5.1, item (viii), deste
Termo de Securitizacao;

“Data de Emissdo”:

a data de emissao dos CRA, qual seja, 12 de fevereiro de
2020;

“Data de Integralizacao”:

a data de integralizacdo dos CRA, a qual ocorrerd em Unica
data, observado o disposto na Clausula 5.1, item (xi), deste
Termo de Securitizagdo, em moeda corrente nacional, de
acordo com os procedimentos da B3;

“Datas de Pagamento da
Remuneracao dos CRA":

tem o significado previsto na Clausula 5.1, item (vii), deste
Termo de Securitizagao;

“Data de Vencimento”:

a data de vencimento final dos CRA, qual seja, 24 de
fevereiro de 2023, ressalvadas as hipdteses de (i)
Vencimento Antecipado do CDCA, e consequente resgate
antecipado dos CRA, previstas nas Clausulas 5.10, (ii) de
Resgate Antecipado Total do CDCA, e consequente resgate
antecipado dos CRA, e (iii) liquidagdo do Patrimonio
Separado, previstas na Clausula 9.1, ambas deste Termo de
Securitizagao;

nw

Despesas”:

tem o significado previsto na Clausula 14.1 deste Termo de
Securitizagao;

“Devedora” ou “ES
Bioenergia”:

a FS AGRISOLUTIONS INDUSTRIA DE
BIOCOMBUSTIVEIS LTDA., sociedade limitada, com sede
na Cidade de Lucas do Rio Verde, Estado do Mato Grosso,
Estrada Linha 1A, a 900m do Km 7 da Avenida das
Industrias, s/n, Distrito Industrial, Senador Atilio Fontana,
CEP 78455-000, inscrita no CNPJ/ME sob o n°
20.003.699/0001-50;

“Destinacdo dos Recursos”:

a destinacao dos recursos pela Devedora em razdo do
desembolso do CDCA, que tem o significado previsto na




Clausula 5.8.2 deste Termo de Securitizacao;

“Dia(s) Util(eis)":

(i) para fins de pagamentos e procedimentos sem qualquer
relagdo com a B3, qualquer dia em que haja expediente
bancario na Cidade de Sao Paulo, Estado de S3o Paulo, e na
Cidade de Lucas do Rio Verde, Estado do Mato Grosso; e (ii)
para quaisquer outros fins previstos neste Termo de
Securitizagdo, inclusive mas nao se limitando, para calculo
da Remuneracdo, Multa e Mora, qualquer dia util para fins
de operacgbes praticadas no mercado financeiro brasileiro,
conforme especificado na Resolugdo n® 2.932, de 28 de
fevereiro de 2002, do Conselho Monetario Nacional,
conforme alterada de tempos em tempos;

“Direitos Creditoérios do
Agronegécio”:

os direitos creditorios do agronegdcio decorrentes do CDCA,
com valor nominal de R$210.267.000,00 (duzentos e dez
milhdes, duzentos e sessenta e sete mil reais) em sua data
de emissdao, incluindo a totalidade dos respectivos
acessérios, tais como fluxo de pagamento, encargos
moratdrios, multas, penalidades, indenizacbes, despesas,
custas, honorarios, garantias e demais encargos contratuais
e legais previstos no CDCA, nos termos do artigo 23,
paragrafo primeiro, da Lei n°® 11.076 e do artigo 3°,
paragrafo 49, inciso III, da Instrucdo CVM 600;

“Direitos Creditérios do
Lastro do CDCA":

os direitos creditérios que compdem o lastro do CDCA,
decorrentes dos Contratos de Compra e Venda, livres e
desembaracados de quaisquer Onus, os quais a Devedora
envida os melhores esforgos para que sejam verificados por
empresa de monitoramento satelitario e de
georeferenciamento e elegiveis dentro da sua politica
socioambiental com relacao a embargos (Ibama), listagem
de desmatamento ilegal (LDI, Prodes), fundiario (terras
indigenas), trabalho escravo (Inpacto) e unidades de
conservacdo (Codigo Florestal), conforme descrito em
referido instrumento;

“Documentos
Comprobatdrios”:

em conjunto, (i) a via original do CDCA vinculado aos CRA;
(ii) copia digital dos Contratos de Compra e Venda; e (iii) os
demais instrumentos existentes para formalizacdo dos
Direitos Creditorios do Agronegdcio;

“Documentos da Operacao”:

em conjunto, (i) o CDCA; (ii) os Contratos de Compra e
Venda; (iii) o(s) Boletim(ns) de Subscrigdo; (iv) este Termo




de Securitizagdo; (v) o Contrato de Distribuicao; (vi) o(s)
Termo(s) de Adesdo, e (vii) quaisquer outros documentos
relacionados a emissao do CDCA, a presente Emissdo e a
Oferta Restrita;

“Emissdo”:

a presente emissao de CRA, a qual contempla a 12
(primeira) série da 182 (décima oitava) emissao de CRA da
Emissora;

“Emissora” ou
“Securitizadora”:

a GAIA SECURITIZADORA S.A., conforme qualificada no
preambulo deste Termo de Securitizacdo;

“Encargos Moratoérios”:

tem o significado previsto na Clausula 5.3 deste Termo de
Securitizagao;

“Escriturador”:

a VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., ou seu substituto, contratada pela
Emissora para realizar servigos de escrituracdao dos CRA, nos
termos deste Termo de Securitizagdo. O Escriturador fara jus
a remuneragao descrita na Clausula 5.11.1 deste Termo de
Securitizacdo;

“Eventos de Liquidacdo do
Patrimoénio Separado”:

tem o significado previsto na Clausula 9.1 deste Termo de
Securitizacdo;

“Eventos de Vencimento
Antecipado”:

tem o significado previsto na Clausula 5.10.2 deste Termo
de Securitizacdo;

“Eventos de Vencimento
Antecipado Automatico”:

tem o significado previsto na Clausula 5.10.1 deste Termo
de Securitizagao;

“Eventos de Vencimento

Antecipado Ndo Automatico”:

tem o significado previsto na Clausula 5.10.2 deste Termo
de Securitizagao;

“Fundo de Despesas”:

o montante retido na Conta Patrimoénio Separado destinado
para o pagamento das Despesas, a serem incorridas durante
o periodo de vigéncia dos CRA, conforme descritas na
Clausula 14 deste Termo de Securitizagdo, e que devera ser
investido em Outros Ativos;

“IGP-M":

o Indice Geral de Precos do Mercado, divulgado
mensalmente pela Fundagdo Getulio Vargas (FGV);




“{ndices Financeiros”:

tem o significado previsto na Clausula 5.10.2, item (xxii),
deste Termo de Securitizacdo;

“Instituicdo Autorizada” ou
“Instituicoes Autorizadas”:

qualquer uma ou mais das seguintes instituicdes: (i) Banco
Bradesco S.A.; (ii) Itad Unibanco S.A.; (iii) Banco Santander
(Brasil) S.A.; (iv) Banco do Brasil S.A., (v) Caixa Econémica
Federal, e/ou (vi) qualquer instituicdo integrante do mesmo
grupo econdmico das instituicbes financeiras acima
referidas, inclusive as administradoras e gestoras de fundos
de investimento, com liquidez diaria e juros pds-fixados;

“Instrucdo CVM 358":

a Instrucdo da CVM n© 358, de 3 de janeiro de 2002,
conforme alterada;

“Instrucao CVM 476":

a Instrucdo da CVM n© 476, de 16 de janeiro de 2009,
conforme alterada;

“Instrucao CVM 480":

a Instrugcdo da CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009,
conforme alterada;

“Instrucdo CVM 539":

a Instrucdo da CVM n° 539, de 13 de novembro de 2013,
conforme alterada;

“Instrucao CVM 583":

a Instrucao da CVM n° 583, de 20 de dezembro de 2016,
conforme alterada;

“Instrucdo CVM 600":

a Instrucdo da CVM n° 600, de 1° de agosto de 2018,
conforme alterada;

“Investidores Profissionais”:

os investidores profissionais, residentes e domiciliados ou
com sede no Brasil, conforme definido no artigo 9°-A da
Instrucao CVM 539, compreendendo instituicdes financeiras
e demais instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco
Central do Brasil, pessoas naturais e juridicas que possuam
investimentos  financeiros em valor  superior a
R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais) e que,
adicionalmente, atestem por escrito sua condigdo de
investidor profissional mediante termo préprio, nos termos
do Anexo 9-A da Instrugago CVM 539, fundos de
investimento, agentes autébnomos de investimento,
administradores de carteira, analistas e consultores de
valores mobiliarios autorizados pela CVM, em relagdo a seus
recursos proprios, companhias seguradoras e sociedades de
capitalizacdo, entidades abertas e fechadas de previdéncia
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complementar, clubes de investimento cuja carteira seja
gerida por administrador de carteira de valores mobiliarios
autorizado pela CVM e investidores nao residentes;

“IPCA/IBGE": o Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo, divulgado
mensalmente pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica;

“JUCESP": tem o significado previsto no preambulo deste Termo de

Securitizagdo;

“Lei das Sociedades por
Acles”:

a Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme
alterada;

“Lei n° 6.385"” ou “Lei do
Mercado de Valores

a Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme
alterada;

Mobilidrios”:

“Lei n° 8.929": a Lei n©8.929, de 22 de agosto de 1994, conforme alterada;

“Lei n©9.514": a Lei n° 9.514, de 20 de novembro de 1997, conforme
alterada;

“Lei n© 10.931": a Lein©10.931, de 2 de agosto de 2004, conforme alterada;

“Lein©%11.076": a Lei n° 11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme

alterada;

“Leis Anticorrupcao”:

em conjunto, quaisquer leis ou regulamentos, nacionais ou
estrangeiros, contra “lavagem” ou ocultacdo de bens, pratica
de corrupgdo ou atos lesivos a administragdo publica e/ou a
ordem econbmica, incluindo, sem limitacdo, a Lei n® 9.613,
de 3 de margo de 1998, conforme alterada, a Lei n°® 12.846,
de 1° de agosto de 2013, conforme alterada, a Lei n©°
12.529, de 30 de novembro de 2011, conforme alterada, o
Decreto n® 8.420, de 18 de marco de 2015, conforme
alterado, o U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977, o
OECD Convention on Combating Bribery of Foreign Public
Officials in International Business Transactions e o UK
Bribery Act 2010, conforme aplicavel;

“Legislacdao Socioambiental”:

a legislacao ambiental em vigor, incluindo a Politica Nacional
do Meio Ambiente, as Resolucdes do CONAMA - Conselho

11




Nacional do Meio Ambiente, as normas relativas a saude e
seguranga ocupacional, a medicina do trabalho, ao
patrimoénio histérico e cultural, a sustentabilidade, bem
como as demais legislagbes e regulamentagdes
socioambientais, trabalhistas e previdenciarias supletivas,
em especial, mas nao se limitando, a legislacdo e
regulamentacdo relacionadas ao combate ao incentivo, de
qualquer forma, a prostituicao ou utilizagdo de mao-de-obra
infantil ou em condicdo analoga a de escravo, bem como a
crimes contra o meio ambiente e/ou existéncia de restricbes
cadastrais, conforme definidas na Portaria do Ministério do
Trabalho n© 04, de 11 de maio de 2016;

“MDA":

0 MDA - Mddulo de Distribuicdo de Ativos, administrado e
operacionalizado pela B3;

“Medida Provisoria 2.158-

35"

a Medida Proviséria n° 2.158-35, de 24 de agosto de 2001,
conforme alterada;

“Mudanca de Controle”:

a Summit deixar de deter, direta ou indiretamente, de forma
individual ou conjunta, (a) mais de 50% (cinquenta por
cento) das quotas representativas da totalidade do capital
social da Devedora, ou (b) o Controle da Devedora;

A\

Notificacdo”:

tem o significado previsto na Clausula 5.12.5 deste Termo
de Securitizagao;

“Oferta Restrita”:

a oferta de distribuicdo publica com esforgos restritos de
distribuicdo dos CRA, nos termos da Instrugdo CVM 476 e da
Instrucdo CVM 600, a qual (i) sera destinada exclusivamente
a Investidores Profissionais; (ii) sera intermediada pelo
Coordenador Lider, conforme termos e condicbes descritos
no Contrato de Distribuicdo; e (iii) estda automaticamente
dispensada de registro perante a CVM;

quaisquer (i) Onus, gravames, direitos e opgoes,
compromisso a venda, outorga de opgao, fideicomisso, uso,
usufruto, acordo de acionistas, clausula de inalienabilidade
ou impenhorabilidade, preferéncia ou prioridade, garantias
reais ou pessoais, encargos; (ii) promessas ou
compromissos com relacdo a qualquer dos negdcios acima
descritos; e/ou (iii) quaisquer feitos ajuizados, fundados em
acoes reais ou pessoais reipersecutorias, tributos (federais,
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estaduais ou municipais), de qualquer natureza, inclusive
por atos involuntarios;

“Qutros Ativos”:

(i) os titulos federais; (ii) operagcbes compromissadas com
lastro em titulos publicos federais; ou (iii) cotas de fundos
de investimento classificados nas categorias “Renda Fixa -
Curto Prazo” ou “Renda Fixa — Simples”, em qualquer caso,
com liquidez diaria, observado o disposto no artigo 79,
paragrafo quinto, da Instrucao CVM 600;

“Participantes Especiais”:

as instituicdes financeiras autorizadas a operar no mercado
de capitais brasileiro, convidadas pelo Coordenador Lider,
com quem celebraram o Termo de Adesdo, para auxiliar na
distribuicdo dos CRA, nos termos do referido instrumento;

“Patriménio Separado”:

0 patrimoOnio constituido apds a instituicdo do Regime
Fiducidrio pela Emissora, composto (i) pelos Direitos
Creditdrios do Agronegdcio; (ii) pelos Direitos Creditérios do
Lastro do CDCA; (iii) pelo Fundo de Despesas; e (iv) pelos
valores que venham a ser depositados na Conta Patrimonio
Separado, o qual ndo se confunde com o patrimonio comum
da Emissora e se destina exclusivamente a liquidagdo dos
CRA a que estd afetado ao pagamento dos respectivos
custos e obrigagdes (incluindo, sem limitagdo, as de
natureza fiscal) relacionadas a Emissao nos termos das
Clausulas 8 e 9 deste Termo de Securitizagdo, incluindo, mas
ndo se limitando, as Despesas;

“Periodo de Capitalizacdo”:

intervalo de tempo que (i) se inicia na Data de Integralizacdo
(no caso do primeiro Periodo de Capitalizagdo), ou em uma
data de pagamento da remuneragao do CDCA, inclusive (no
caso dos demais Periodos de Capitalizacdo), e (ii) termina
na data de pagamento da remuneracdao do CDCA
imediatamente seguinte, exclusive (ou na data em que
ocorrer o pagamento integral do CDCA, exclusive, caso tal
pagamento ndo seja realizado na data de vencimento do
CDCA). Cada Periodo de Capitalizacdo sucede o anterior sem
solugdo de continuidade, até o pagamento integral do CDCA;

“Pessoa”:

qualquer pessoa natural, pessoa juridica (de direito publico
ou privado), personificada ou nao, associacdao, parceria,
sociedade de fato ou sem personalidade juridica, fundo de
investimento, condominio, trust, joint venture, veiculo de
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investimento, comunhdo de recursos ou qualquer
organizacao que represente interesse comum, ou grupo de
interesses  comuns, inclusive  previdéncia privada
patrocinada por qualquer pessoa juridica, ou qualquer outra
entidade de qualquer natureza;

“Prazo Maximo de
Colocacao”:

tem o significado previsto na Clausula 6.3 deste Termo de
Securitizagao;

“Preco de Aquisicao”:

0 preco de aquisicdo pago pela Emissora a Devedora, pelo
CDCA, equivalente a R$210.267.000,00 (duzentos e dez
milhdes e duzentos e sessenta e sete mil reais), deduzidos
(i) os custos e despesas da emissao do CDCA, da Emissao e
da Oferta Restrita, conforme autorizado na Clausula 7.4 do
CDCA, e (ii) o valor necessario para composicdao do Fundo
de Despesas;

“Preco de Integralizacdo”:

o preco de integralizagdo dos CRA no ambito da Emissdo,
correspondente, (i) na Data de Integralizacdo, ao Valor
Nominal Unitario, ou (ii) apds a Data de Integralizagdo, ao
Valor Nominal Unitario acrescido da Remuneracdo calculada
de forma pro rata temporis por Dias Uteis, com base em um
ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, desde
a Data de Integralizacdo até a data de apuragdo do Prego de
Integralizacdo, nos termos da Clausula 5.1, item (xi), do
presente Termo de Securitizagdo;

“Regime Fiduciario”:

o regime fiducidrio sobre (i) os Direitos Creditorios do
Agronegocio; (ii) os Direitos Creditorios do Lastro do CDCA;
(iii) demais valores que venham a ser depositados na Conta
Patrimonio Separado, incluindo o Fundo de Despesas e os
Outros Ativos, conforme aplicavel, que integram o
Patrimonio Separado; e (iv) os bens e/ou direitos
decorrentes dos itens “(i)"” a “(iii)” acima;

A\

Remuneracao”:

tem o significado previsto na Clausula 5.2 deste Termo de
Securitizagdo;

“Resgate Antecipado Total”:

tem o significado previsto na Clausula 5.12.2 deste Termo
de Securitizagao;

4

“Substituicdo dos Contratos”:

tem o significado previsto no CDCA;

“Summit”:

a Summit Brazil Renewables Participagbes I Ltda., com sede
na Cidade de Lucas do Rio Verde, Estado de Mato Grosso, na
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Rua Rodovia MT 449, s/n, KM 05, Sala Mato Grosso, Distrito
Industrial Senador Atilio Fontana, CEP 78.455-000, inscrita
no CNPJ/ME sob o n° 21.156.176/0001-07;

“Taxa DI":

para um determinado dia, a taxa média didria dos DI -
Depositos Interfinanceiros de um dia, over extra grupo,
calculadas e divulgadas pela B3, no Informativo Diario,
disponivel em sua pagina na Internet
(http://www.b3.com.br), base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis, expressa na forma percentual ao ano;

“Termo de Adesdo”:

cada “Termo de Adesdo ao Contrato de Coordenacéo,
Colocacdo e Distribuicdo Publica com Esforcos Restritos de
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio, em Regime de
Garantia Firme de Colocacdo da 12 Série da 183 Emisséo, da
Gaia Securitizadora S.A.”, celebrado ou que venha ser
celebrado entre o Coordenador Lider e o respectivo
Participante Especial;

"

“Termo de Securitizacdo”:

tem o significado previsto no preambulo deste Termo de
Securitizacdo;

“Titulares de CRA":

os titulares dos CRA;

“Valor da Amortizacédo
Extraordinaria”:

tem o significado previsto na Clausula 5.12.1 deste Termo
de Securitizagao;

“Valor do Fundo de
Despesas”:

tem o significado previsto na Clausula 14.2 deste Termo de
Securitizagao;

“Valor do Resgate
Antecipado”:

tem o significado previsto na Clausula 5.12.2 deste Termo
de Securitizagao;

“Valor Minimo do Fundo de

Despesas”:

tem o significado previsto na Clausula 14.2 deste Termo de
Securitizagdo;

“Valor Nominal do CDCA":

o valor nominal do CDCA, qual seja, R$210.267.000,00
(duzentos e dez milhdes e duzentos e sessenta e sete mil
reais), na data da emissao do CDCA;

“Valor Nominal Unitario”:

o valor nominal unitdrio dos CRA, que corresponde a
R$1.000,00 (mil reais), na Data de Emissao;
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“Valor Total da Emissao”: o valor total da Emissao, na Data de Emissao, equivalente a
R$210.267.000,00 (duzentos e dez milhdes e duzentos e
sessenta e sete mil reais); e

“Vencimento Antecipado do o vencimento antecipado, automatico ou ndo automatico, do
CDCA": CDCA, com o consequente resgate antecipado dos CRA,
conforme Eventos de Vencimento Antecipado descritos nas
Clausulas 6.1.1 e 6.1.2 do CDCA.

1.2. Todas as definicbes estabelecidas nesta Cladusula que designem o singular incluirdo o
plural e vice-versa e poderdo ser empregadas indistintamente no género masculino ou
feminino, conforme o caso.

CLAUSULA SEGUNDA - AUTORIZAGAO PARA REALIZAR A EMISSAO E A OFERTA
RESTRITA

2.1. A Emissora estd autorizada a realizar a Emissdo e a Oferta Restrita, nos termos do
artigo 4°, de seu estatuto social datado de 21 de dezembro de 2018, registrado na JUCESP
sob 0 n% 2.546/19-0. A realizacdo da Emissao e da Oferta Restrita, bem como seus termos e
condigoes, foram objeto de deliberacdo e aprovacao (i) de forma genérica, pela ata de
Assembleia Geral Extraordinaria da Emissora realizada em 22 de julho de 2019, cuja ata foi
registrada na JUCESP sob o n® 413.592/19-4, em 31 de julho de 2019; e (ii) de forma
especifica, pela ata de Reunido de Diretoria da Emissora realizada em 12 de fevereiro de 2020,
a ser protocolada e registrada na JUCESP.

CLAUSULA TERCEIRA - VINCULACAO DOS DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO

3.1. Pelo presente Termo de Securitizagdo, a Emissora vincula, em carater irrevogavel e
irretratavel, os Direitos Creditdrios do Agronegdcio, representados pelo CDCA, incluindo seus
respectivos acessorios, aos CRA objeto da Emissdo, conforme as caracteristicas descritas no
CDCA, constantes do Anexo I deste Termo de Securitizagao, nos termos do artigo 99, inciso
I, da Instrugao CVM 600, em adigdo as caracteristicas gerais descritas na Clausula 4 abaixo.

3.1.1. Os Direitos Creditorios do Agronegdcio, representados pelo CDCA, sdo livres e
desembaracados de quaisquer Onus, e corresponderdo ao lastro dos CRA objeto da
presente Emissao, e serao segregados do restante do patrimonio da Emissora mediante
instituicdo do Regime Fiduciario, na forma prevista na Clausula 7 abaixo, nos termos
da Lei 11.076 e da Lei 9.514.

3.2. De acordo com a Lei n® 11.076, os CRA emitidos no ambito da Emissdo sao lastreados
no CDCA emitido pela Devedora.
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CLAUSULA QUARTA - CARACTERISTICAS DOS DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO

4.1. O valor nominal dos Direitos Creditérios do Agronegdcio vinculados a presente Emissao
é de R$ 210.267.000,00 (duzentos e dez milhGes e duzentos e sessenta e sete mil reais), na
data de emissdao do CDCA, qual seja, 12 de fevereiro de 2020, com vencimento em 22 de
fevereiro de 2023.

4.2. O CDCA a ser vinculado aos CRA é lastreado nos Contratos de Compra e Venda, e o
seu emitente, portanto, devedor, é a FS Bioenergia.

4.3. O CDCA, emitido de forma escritural, lastro dos CRA, e os Direitos Creditérios do Lastro
do CDCA, vinculados ao CDCA, serao registrados pelo Agente Registrador na B3, até a Data
da Integralizacdo do CRA, e custodiados junto ao Custodiante.

4.4. Os Direitos Creditérios do Agronegdcio vinculados a presente Emissdo sdo
performados, tendo em vista que na data da sua vinculacdo, os Direitos Creditérios do
Agronegdcio ja estdao constituidos por titulo de crédito valido, existente, verdadeiro e exigivel
na forma da legislacdo aplicavel.

4.5. Os Direitos Creditorios do Agronegocio serdo expressamente vinculados aos CRA por
forca do Regime Fiduciario, ndo estando sujeitos a qualquer tipo de retengdo, desconto ou
compensagao com ou em razdo de outras obrigacdes da Emissora.

4.6. Uma via fisica e/ou digitalizada dos Documentos Comprobatérios, nos termos e para
os efeitos dos artigos 627 e seguintes do Cddigo Civil, ficara sob a guarda e custdodia do
Custodiante, até a data de liquidacdo integral dos CRA, conforme o inciso II, paragrafos
primeiro e segundo, ambos do artigo 25 da Lei n.© 11.076.

4.6.1. Nos termos do Contrato de Prestacdo de Servicos de Custodia e Agente
Registrador, o Custodiante compromete-se a disponibilizar e/ou entregar a Emissora,
caso assim a Emissora indicar, todas e quaisquer vias originais ou digitalizadas,
conforme o caso, dos Documentos Comprobatdrios em até 5 (cinco) Dias Uteis da
solicitagcdo pela Emissora, mediante notificagao por escrito.

4.7. Os recursos provenientes dos Direitos Creditérios do Agronegodcio serdo pagos pela
Devedora diretamente na Conta Patrimoénio Separado, movimentada exclusivamente pela

Emissora.

4.8. As demais caracteristicas dos Direitos Creditorios do Agronegdcio encontram-se
descritas no Anexo I deste Termo de Securitizagdo.
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CLAUSULA QUINTA - CARACTERISTICAS DOS CRA

5.1. Caracteristicas Gerais. Os CRA da presente Emissdo, cujo lastro sdao os Direitos
Creditérios do Agronegdcio, possuem as seguintes caracteristicas:

(i) Série. 12 (primeira) Série da Emissao;

(ii) Quantidade de CRA. A Emissdao compreende a quantia de 210.267 (duzentos
e dez mil e duzentos e sessenta e sete) CRA;

(iii) Valor Total da Emissdo. O Valor Total da Emissdo é de R$210.267.000,00
(duzentos e dez milhdes e duzentos e sessenta e sete mil reais), na Data de Emissdo;

(iv) Valor Nominal Unitario. Na Data de Emissdo, os CRA terdo Valor Nominal
Unitario equivalente a R$1.000,00 (um mil reais);

(v) Atualizacdo Monetaria. Ndo sera devida aos Titulares dos CRA qualquer tipo
de atualizagdo ou corregao monetaria do Valor Nominal Unitario;

(vi) Remuneragdo. A partir da Data de Integralizacdo, sobre o Valor Nominal
Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA, conforme o caso, incidirdo juros
remuneratorios, correspondentes a 100% (cem por cento) da Taxa DI, expressas na
forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, acrescida
de spread (sobretaxa) de 3,0000% (trés por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis por Dias Uteis decorridos durante o respectivo Periodo de Capitalizacdo. A
Remuneracdo serd calculada conforme formula constante da Clausula 5.2 abaixo;

(vii) Pagamento da Remuneracao. Ressalvadas as hipdteses de (i) Vencimento
Antecipado do CDCA, e consequente resgate antecipado dos CRA, (ii) Amortizagao
Extraordindria Obrigatéria dos CRA, em decorréncia de eventual Amortizagdo
Extraordinaria Facultativa, (iii) Resgate Antecipado Total do CDCA, e consequente
resgate antecipado dos CRA, e (iv) liquidagdo do Patrimbnio Separado, previstas neste
Termo de Securitizagdo, a Remuneragdo sera paga aos Titulares de CRA nas datas de
pagamento da remuneracao dos CRA indicadas no Anexo III deste Termo de
Securitizacdo ("Datas de Pagamento da Remuneracao dos CRA”), sendo o primeiro
pagamento de Remuneragao devido em 25 de maio de 2020;

(viii) Amortizacao Programada dos CRA. Ressalvadas as hipoteses de (i)
Vencimento Antecipado do CDCA, e consequente resgate antecipado dos CRA, (ii)
Amortizagdo Extraordindria Obrigatéria dos CRA, em decorréncia de eventual
Amortizacdo Extraordinaria Facultativa, (iii) Resgate Antecipado Total do CDCA, e
consequente resgate antecipado dos CRA, e (iv) liquidacdo do Patrimonio Separado,
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previstas neste Termo de Securitizacdo, o Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor
Nominal Unitario dos CRA, conforme o caso, sera amortizado de acordo com as datas
de amortizagcao dos CRA indicadas no Anexo II deste Termo de Securitizacdo ("Datas
de Amortizacdo dos CRA"), sendo a primeira amortizacdo devida em 24 de fevereiro
de 2021 (“Amortizacao Programada”). As Amortizacdes Programadas serdo realizadas
por meio dos recursos depositados na Conta Patrimdnio Separado;

(ix) Data e Local de Emissdo. Para todos os fins legais, a Data de Emissao dos
CRA ¢é 12 de fevereiro de 2020. O local de emissdo é a Cidade de S3o Paulo, Estado de
Sao Paulo, Brasil;

(x) Forma e Comprovacgao de Titularidade. Os CRA serdo emitidos de forma
escritural, sem emissdo de cautelas ou certificados. A titularidade dos CRA sera
comprovada por extrato emitido pela B3 e adicionalmente por extrato emitido pelo
Escriturador, com base nas informacdes prestadas pela B3, quando os CRA estiverem
custodiados eletronicamente na B3;

(xi) Preco e Forma de Integralizagdao. Os CRA serdo integralizados, no mercado
primario, em uma Unica data, qual seja, na Data de Integralizacdo, pelo Preco de
Integralizagcdo, sendo certo que, excepcionalmente, em virtude de aspectos
operacionais relativos a procedimentos de transferéncia bancaria e sistemas internos
de pagamento e transferéncia de recursos dos envolvidos, os Investidores Profissionais
poderdo realizar a integralizacdo dos CRA no Dia Util imediatamente subsequente. O
Preco de Integralizacdo podera ser objeto de agio ou desagio, conforme informado pela
Emissora no respectivo Boletim de Subscricao dos CRA, desde que aplicado de forma
igualitaria a totalidade dos CRA;

(xii) Prazo de Vigéncia. O prazo dos CRA é de 1108 (mil cento e oito) dias corridos,
a contar da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, na Data de Vencimento dos CRA,
qual seja, 24 de fevereiro de 2023, ressalvadas as hipoteses de (i) Vencimento
Antecipado do CDCA, e consequente resgate antecipado dos CRA, (ii) Resgate
Antecipado Total do CDCA, e consequente resgate antecipado dos CRA, e (iii) liquidacao
do Patrimbnio Separado, previstas neste Termo de Securitizagdo;

(xiii) Garantias. N3o serdo constituidas garantias especificas, reais ou pessoais,
sobre os CRA ou sobre os Direitos Creditdrios do Agronegdcio. Assim, os Titulares dos
CRA nao obterdao qualquer privilégio, bem como ndo sera segregado nenhum ativo em
particular em caso de necessidade de execugdo judicial ou extrajudicial das obrigagoes
decorrentes dos CRA;

(xiv) Identificacdo do Lastro e Possibilidade de Substituicao. Os CRA sao
lastreados nos Direitos Creditérios do Agronegodcio, representados pelo CDCA, ndo
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existindo possibilidade de substituicao do referido lastro, nos termos do artigo 99, inciso
1V, da Instrugcao CVM 600;

(xv) Regime Fiduciario. Sim, instituido conforme declaragdo da Emissora (Anexo
VII ao presente Termo de Securitizacao), nos termos do artigo 99, inciso V, da
Instrugdo CVM 600;

(xvi) Coobrigacdo da Emissora. N3o ha coobrigagdo da Emissora com relagdo a
qualquer obrigacdo decorrente dos CRA, ou seja, nao existe nenhum tipo de regresso
contra o patrimonio da Emissora;

(xvii) Sistema de Distribuicdo, Custodia Eletronica, Negociacao e Liquidagdo
Financeira. A B3;

(xviii) Amortizacao Extraordinaria e Resgate Antecipado. Os CRA poderdo ser
amortizados extraordinariamente, nos termos da Cldusula 5.12 abaixo. Ndo ha
hipotese de resgate antecipado dos CRA a critério da Emissora, sendo que os CRA
somente serdo resgatados na ocorréncia de Eventos de Vencimento Antecipado;

(xix) Classificacao de Risco. N3o serd contratada agéncia de classificagdo de risco
e, portanto, a Emissao ndo conta com classificacao de risco;

(xx) Utilizacdao de Derivativos. Nao havera utilizacdo de derivativos na Emissao; e
(xxi) Revolvéncia. A Emissdo ndo contara com revolvéncia.

5.2. Remuneracao dos CRA. A partir da Data de Integralizacdo, sobre o Valor Nominal
Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitdrio dos CRA, conforme o caso, incidirdo juros
remuneratorios, correspondentes a 100% (cem por cento) da Taxa DI, expressas na forma
percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, acrescida de spread
(sobretaxa) de 3,0000% (trés por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis, calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos
durante o respectivo Periodo de Capitalizacdo ("Remuneracdo”). A Remuneragdo dos CRA sera
calculada conforme féormula abaixo.

J =VNex (FatorJuros —1)

onde:
J: corresponde ao valor unitario dos juros remuneratdrios dos CRA, devidos no final do

respectivo Periodo de Capitalizacdo dos CRA, calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento;
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VNe: corresponde ao Valor Nominal Unitdrio ou saldo do Valor Nominal Unitario dos
CRA, conforme o caso, no inicio de cada Periodo de Capitalizagdo, informado/calculado
com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

FatorJuros: fator de juros, composto pelo pardmetro de flutuacdo acrescido de
spread, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da
seguinte forma:

FatorJuros = (FatorDI x FatorSpread )

onde:

FatorDI: corresponde ao produtorio dos fatores das Taxas DI, a partir da data de inicio
do Periodo de Capitalizacdo dos CRA, inclusive, até a data de término do Periodo de
Capitalizacao, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma:

npi

FatorDI: [1+ (TDI)]
k=1

onde:

npr: corresponde ao numero total de Taxas DI, consideradas no respectivo Periodo de
Capitalizagdo, sendo “np1” um numero inteiro;

TDIk: corresponde a Taxa DIk, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais,
com arredondamento, apurada da seguinte forma:

1

TDI, = (D[" + 1) 1
k= \100

onde:

k: corresponde ao nimero de ordem das Taxas DI, variando de 1 até npi, sendo “k”
um ndmero inteiro;

DIi: corresponde a Taxa DI, de ordem k, divulgada pela B3 por meio de sua pagina na
internet (www.b3.com.br), vélida por 1 (um) Dia Util (overnight), informada com 2
(duas) casas decimais.

Observacoes:
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A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pela B3 no informativo diario disponivel em sua pagina na internet
(http://www.b3.com.br).

O fator resultante da expressdo (14+TDIk) € considerado com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento.

Efetua-se o produtdrio dos fatores diarios (1+TDIk), sendo que a cada fator diario
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o
proximo fator diario, e assim por diante até o Ultimo considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI”
com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

FatorSpread: sobretaxa, calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, conforme férmula abaixo:

n
Spread 252
+1)

FatorS d=(
atorSprea 100

onde:
Spread: 3,0000 ao ano;

n: nimero de Dias Uteis compreendido entre a data de inicio do respectivo Periodo de
Capitalizacao dos CRA, inclusive, e a data de término do Periodo de Capitalizagdo dos

A\ W/

CRA, exclusive, sendo “n” um numero inteiro.

5.2.1. Ressalvadas as hipdteses de (i) Vencimento Antecipado do CDCA, e consequente
resgate antecipado dos CRA, (ii) Amortizacdo Extraordinaria Obrigatoria dos CRA, em
decorréncia de eventual Amortizacdo Extraordinaria Facultativa, (iii) Resgate
Antecipado Total do CDCA, e consequente resgate antecipado dos CRA, e (iv)
liquidacdo do PatrimOnio Separado, previstas neste Termo de Securitizagdo, a
Remuneragdo serd paga aos Titulares de CRA nas Datas de Pagamento da
Remuneragao dos CRA indicadas no Anexo IIT deste Termo de Securitizagao, sendo o
primeiro pagamento de Remuneragao devido em 25 de maio de 2020.

5.2.2. Na hipotese de extincdo ou substituicio da Taxa DI, serda aplicada,
automaticamente, em seu lugar, a taxa média ponderada e ajustada das operacgGes de
financiamento por um dia, lastreadas em titulos publicos federais, cursadas no Sistema
Especial de Liquidacdo e de Custddia (SELIC), expressa na forma percentual ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada e divulgada no Sistema
de InformacBes do Banco Central — SISBACEN, ou, na auséncia desta, aquela que vier
a substitui-la. Na falta de determinacdo legal, utilizar-se-a o indice ou o componente
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da taxa considerado apropriado pelos Titulares de CRA, observando o que for
deliberado em Assembleia de Titulares de CRA convocada para esse fim nos termos da
Clausula 13 abaixo. No caso de indisponibilidade temporaria, serd aplicada, em sua
substituicdo, a Taxa SELIC pelo niumero de dias necessarios, ndao sendo devidas
quaisquer compensacoes financeiras por parte da Emissora, quando da divulgacao
posterior da Taxa DI que seria aplicavel.

5.3. Multa e Juros Moratorios. Na hipétese de atraso no pagamento de quaisquer
parcelas dos CRA devidas pela Emissora em decorréncia de: (i) atraso no pagamento dos
Direitos Creditérios do Agronegdcio pela Devedora, serdo devidos aos Titulares de CRA os
encargos moratérios previstos na Clausula 10 do CDCA, os quais serdao repassados aos
Titulares de CRA conforme pagos pela Devedora a Emissora; e/ou (ii) ndo pagamento pela
Emissora de valores devidos aos Titulares de CRA, apesar do pagamento tempestivo dos
Direitos Creditério do Agronegodcio pela Devedora a Emissora, a Emissora estara
automaticamente constituida em mora e sobre o valor devido e ndo pago incidirdo, sem
prejuizo da Remuneracdo, que continuara incidindo até a data da efetiva quitacdo integral do
Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA,, multa moratéria, ndao
compensatoria, de 2% (dois por cento), e juros de mora de 1% (um por cento) ao més, pro
rata temporis, a partir do inadimplemento até a data de seu efetivo pagamento,
independentemente de aviso, notificacdo ou interpelacao judicial ou extrajudicial ("Encargos
Moratdrios”).

5.4. Forma e Local de Pagamentos. Os pagamentos dos CRA serao efetuados utilizando-
se os procedimentos adotados pela B3, quando os CRA estiverem custodiados eletronicamente
na B3. Caso, por qualquer razdo, a qualquer tempo, os CRA ndo estejam custodiados
eletronicamente na B3, na data de seu pagamento, a Emissora deixara, na Conta Patrimonio
Separado, o valor correspondente ao respectivo pagamento a disposicdo do respectivo Titular
de CRA e dard ciéncia ao Titular de CRA, por meio de publicagdo contendo o
procedimento/contato para recebimento, veiculada na forma de avisos no jornal “O Dia”, que
0s recursos encontram-se disponiveis para que os mesmos indiquem como proceder com o
pagamento. Nesta hipétese, a partir da data em que os recursos estiverem disponiveis, nao
havera qualquer tipo de atualizagdo ou remuneracdo sobre o valor colocado a disposicdo do
Titular de CRA na sede da Emissora.

5.5. Atraso no Recebimento dos Pagamentos. O ndao comparecimento do Titular de CRA
para receber o valor correspondente a qualquer das obrigagbes pecuniarias devidas pela
Emissora, nas datas previstas neste Termo de Securitizagdo ou em comunicado publicado pela
Emissora, ndo |lhe dara direito ao recebimento de qualquer acréscimo relativo ao atraso no
recebimento ou do comunicado, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a
data do respectivo vencimento, desde que os recursos tenham sido disponibilizados
pontualmente.
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5.6. Prorrogacao dos Prazos. Considerar-se-ao prorrogados os prazos referentes ao
pagamento de qualquer obrigacdo, até o primeiro Dia Util subsequente, caso o vencimento
coincida com um dia que ndo seja considerado um Dia Util, sem que haja qualquer acréscimo
aos valores a serem pagos.

5.7. Distribuicdo, Negociacdo e Custdédia Eletronica dos CRA. Os CRA serao
depositados para distribuicdo no mercado primario por meio do MDA, administrado e
operacionalizado pela B3, sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por meio da B3, e
para negociacdo no mercado secundario por meio do CETIP21, administrado e
operacionalizado pela B3, sendo as negociacdes liquidadas financeiramente, os eventos de
pagamento e a custddia eletronica dos CRA realizada por meio da B3, sendo certo que, nos
termos do artigo 13 da Instrugdo CVM 476, os CRA somente poderdao ser negociados depois
de decorridos 90 (noventa) dias da subscricdo pelos Investidores Profissionais, exceto pelo
lote objeto de garantia firme de colocagdo pelo Coordenador Lider indicado no momento da
subscricdo, observado o disposto no inciso I do paragrafo Unico do referido artigo 13 da
Instrucdo CVM 476.

5.7.1. O Banco Liquidante foi contratado pela Emissora para operacionalizar o
pagamento e a liquidacao de quaisquer valores devidos pela Emissora aos Titulares de
CRA, executados por meio da B3.

5.7.2. Nos termos do Contrato de Prestacdo de Servicos de Escrituragao, o
Escriturador se obriga a realizar, em nome da Emissora, a escrituracdo, para fins de
custodia eletronica, dos CRA, conforme estabelecido pela Lei n® 11.076 e nos termos
dos regulamentos aplicaveis da B3.

5.8. Destinacao de Recursos.

5.8.1. Destinacdo dos Recursos pela Emissora. Os recursos obtidos com a
integralizagdao dos CRA serao utilizados exclusivamente pela Emissora para pagamento
do Preco de Aquisicdo a Devedora, conforme estabelecido no CDCA, sendo certo que a
Devedora autorizou que do Preco de Aquisicdao sejam deduzidos (i) os valores
referentes a todas e quaisquer Despesas, honorarios, encargos, custas e emolumentos
decorrentes da estruturagao, da securitizacdo e viabilizacao da emissdao do CDCA e dos
CRA, inclusive as despesas com honorarios dos assessores legais, dos prestadores de
servigos, do Coordenador Lider e da Securitizadora; e (ii) o valor necessario para
composicao do Fundo de Despesas.

5.8.2. Destinacdo dos Recursos pela Devedora. Os recursos obtidos pela Devedora em
razdo do desembolso do CDCA serao por ela utilizados integralmente nas suas
atividades de producdo, comercializacao, beneficiamento e industrializacdo de milho,
biomassa ou outro produto agropecuario, nos termos do artigo 3°, paragrafo nono, da
Instrugao CVM 600, incluindo, mas ndo se limitando, ao reforco de capital de giro para
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pagamento das safras de milho, biomassa ou outro produto agropecuario (“Destinacdao
dos Recursos”), até o que ocorrer primeiro entre (i) a data de vencimento do CDCA,
(ii) a data em que a Devedora comprovar a aplicacdo da totalidade dos recursos
obtidos, e (iii) a data em que ocorrer o resgate dos CRA, caracterizando-se os direitos
creditérios oriundos do CDCA como direitos creditérios do agronegécio nos termos do
paragrafo 1° do artigo 23 da Lei n°® 11.076.

5.9. Regime Fiduciario. Sera instituido Regime Fiduciario, nos termos da Lei n® 9.514, Lei
n° 11.076 e Instrucdo CVM 600, sobre (i) os Direitos Creditérios do Agronegécio; (ii) os
Direitos Creditérios do Lastro do CDCA; (iii) demais valores que venham a ser depositados na
Conta Patrimé6nio Separado, incluindo o Fundo de Despesas e os Outros Ativos, conforme
aplicavel, que integram o PatrimoOnio Separado; e (iv) os bens e/ou direitos decorrentes dos
itens “(i)"” a “(iii)” acima.

5.10. Vencimento Antecipado. Observado o disposto neste Termo de Securitizagcdo, a
ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nas Clausulas 5.10.1 e 5.10.2 abaixo podera
acarretar o Vencimento Antecipado do CDCA, e, consequentemente, o resgate antecipado dos
CRA, independentemente de qualquer aviso extrajudicial, interpelagao judicial, ou notificacdo
prévia a Devedora, tornando-se imediatamente exigivel a obrigacdo de pagamento do Valor
Nominal Unitario ou do saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA, conforme o caso, acrescido
da Remuneragao devida até a data do efetivo pagamento, e dos demais encargos que venham
a ser devidos em decorréncia do presente Termo de Securitizacdo e demais cominagdes
apuradas até a data de efetivo pagamento.

5.10.1. Vencimento Antecipado Automdtico. Observados os prazos de cura,
quando aplicaveis, a ocorréncia de quaisquer dos eventos abaixo indicados acarretara
o vencimento antecipado automatico das obrigacbes previstas no CDCA, com o
consequente resgate antecipado dos CRA, independentemente de qualquer aviso
extrajudicial, interpelacdo judicial, notificacdo prévia a Devedora ou de deliberacdo em
Assembleia de Titulares de CRA (em conjunto, os “"Eventos de Vencimento Antecipado
Automatico”):

(i) descumprimento, pela Devedora, de quaisquer obrigacdes pecunidrias,
principais ou acessoérias, relacionadas ao CDCA e/ou aos demais Documentos da
Operagdo, ndao sanadas no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data do
respectivo inadimplemento, sem prejuizo da incidéncia de multa e encargos moratérios
nos termos da Clausula 10 do CDCA;

(ii) pedido de faléncia da Devedora, da Summit, Controladas e/ou Pessoas sob
Controle comum, formulado por terceiros e nao devidamente elidido no prazo legal;

(iii) decretagdo de faléncia, extincdo, dissolugdo e/ou liquidagcdo da Devedora, da
Summit, Controladas e/ou Pessoas sob Controle comum, ou pedido de recuperacao
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judicial ou extrajudicial ou faléncia formulado pela Devedora, ou ainda, qualquer
evento analogo que caracterize estado de insolvéncia da Devedora, da Summit,
Controladas e/ou Pessoas sob Controle comum, nos termos da legislacdo aplicavel;

(iv) alteracdo ou modificacdo do objeto social da Devedora que altere
substancialmente seu ramo de negdcios atualmente explorado, sem a prévia anuéncia,
por escrito, da Securitizadora;

(v) cessdo, promessa de cessao ou qualquer forma de transferéncia ou promessa
de transferéncia a terceiros, no todo ou em parte, pela Devedora e/ou pelos
contratados dos Contratos de Compra e Venda, conforme o caso, de qualquer de suas
obrigagdes assumidas nos termos dos Documentos Comprobatdrios e Documentos da
Operacao;

(vi) descumprimento da Destinacao dos Recursos captados por meio da Emissdo,
nos termos da Clausula 5.8.2 acima e na Clausula 7.7 do CDCA;

(vii) se a Devedora declarar, por escrito, sua incapacidade de, ou se de qualquer
outra forma ndo for capaz de, pagar suas dividas nos prazos e formas devidas;

(viii) a hipotese de a Devedora, a Summit, Controladas, Pessoas sob Controle comum
e/ou os respectivos sbcios e administradores, tentarem ou praticarem qualquer ato
visando invalidar, anular, tornar sem efeito ou de qualquer forma questionar qualquer
obrigacdo prevista nos Contratos de Compra e Venda, neste Termo de Securitizacdo,
no CDCA e/ou nos demais Documentos da Operacdao, por meio judicial ou extrajudicial;
e/ou

(ix) decretacdo de invalidade, nulidade, ineficacia ou inexequibilidade, solicitada por
qualquer terceiro que ndo a Devedora, dos Contratos de Compra e Venda, deste CDCA,
do Termo de Securitizagao e/ou dos demais Documentos da Operagao, ou qualquer
uma de suas clausulas, pelo juizo competente, conforme decisdo judicial, ainda que
em carater liminar.

5.10.2. Vencimento Antecipado Ndo Automatico. Os Titulares de CRA, reunidos
em Assembleia de Titulares de CRA, observados os quéruns descritos neste Termo de
Securitizacdo, deverao deliberar sobre a ndo declaragao do Vencimento Antecipado do
CDCA, observado o disposto nos itens abaixo, informando a Emissora e a Devedora
sobre tal fato, nas hipdteses de ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nessa
cldusula e ndo sanados no prazo de cura, quando existente, sendo certo que os eventos
abaixo somente serdao aplicados caso ndo caracterizem um Evento de Vencimento
Antecipado Automatico, constante da Clausula 5.10.1 acima (em conjunto, os “Eventos
de Vencimento Antecipado Ndo Automatico” e, quando em conjunto os Eventos de
Vencimento Antecipado Automatico, os “Eventos de Vencimento Antecipado”):
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(i) caso a Devedora nao consiga manter os Contratos de Compra e Venda vigentes,
sem realizar a Substituicdo dos Contratos, nos termos e prazos estabelecidos no CDCA,
de forma a manter o valor do lastro do CDCA de forma proporcional até o vencimento
dos CRA;

(ii) liquidacgdo, dissolucao, cisdo, fusdao ou incorporacao da Devedora ou de suas
Controladas;

(iii) caso ocorra uma Mudanca de Controle, conforme acima definido, ou a assinatura
de qualquer acordo ou contrato, que resulte ou possa resultar, com o passar do tempo
ou cumprimento de certas condi¢des, em uma Mudanga de Controle, incluindo, sem
limitacdo, situacdes resultantes de operacbes de venda, fusdo, cisdo, incorporacdao
(inclusive de acbes) ou qualquer tipo de reorganizacao societaria que resulte em uma
Mudanca de Controle, exceto se a Mudanca de Controle ocorrer por forca de uma das
operacdes acima realizadas por uma empresa listada em bolsa de valores nacional ou
internacional, aderente a segmentos diferenciados de governancga corporativa, sendo
no Brasil o Novo Mercado, Nivel 2 ou Nivel 1 da B3, e seus similares em mercado
internacional;

(iv) inadimplemento, pela Devedora, de qualquer obrigagdo nao pecuniaria prevista
no CDCA e/ou nos Documentos da Operagdo, ndo sanado no prazo de até 10 (dez)
Dias Uteis contados da data do respectivo inadimplemento;

(v) inadimplemento ou descumprimento de qualquer obrigacdo pela Devedora, da
Summit, Controladas e/ou Pessoas sob Controle comum, no ambito de qualquer
contrato cujo valor principal, individual ou agregado, seja igual ou superior a
R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais), ou o seu equivalente em outras moedas,
desde que tal inadimplemento ou descumprimento nao seja sanado dentro do prazo de
10 (dez) dias contados da data de ocorréncia do respectivo evento ou dentro do prazo
de cura previsto no respectivo instrumento;

(vi) vencimento antecipado de qualquer obrigacdo financeira da Devedora, da
Summit, Controladas e/ou Pessoas sob Controle comum, cujo valor principal, individual
ou agregado, seja igual ou superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais), ou o
seu equivalente em outras moedas;

(vii) nao cumprimento de qualquer decisao judicial transitada em julgado, decisao
administrativa de entidade regulatdria, ndo passiveis de recurso, ou decisdo arbitral
definitiva ou procedimento assemelhado de carater definitivo contra a Devedora, da
Summit, Controladas, Pessoas sob Controle comum, cujo valor principal, individual ou
agregado, seja igual ou superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais), ou o seu
equivalente em outras moedas;
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(viii) protesto de titulos contra a Devedora, em valor, individual ou agregado, igual
ou superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais), ou o seu equivalente em outras
moedas, exceto se, no prazo de até 30 (trinta) dias corridos contados da data do
protesto, tiver sido validamente comprovado a Securitizadora que (a) o(s) protesto(s)
foi(ram) cancelado(s) ou suspenso(s); ou (b) o(s) protesto(s) foi(ram) efetuado(s) por
erro ou ma-fé de terceiro e tenha sido obtida medida judicial adequada para a anulacdo
ou sustacdo de seus efeitos; ou (c) o valor do(s) titulo(s) protestado(s) foi(ram)
depositado(s) em juizo; ou (d) o montante protestado foi devidamente quitado pela
Devedora;

(ix) interrupcdo das atividades da Devedora por prazo superior a 30 (trinta) dias
determinada por ordem judicial ou qualquer outra autoridade competente;

(x) desapropriacao, confisco ou qualquer outra forma de perda de propriedade ou
posse direta por ato ou determinacao de autoridade competente, pela Devedora e/ou
por qualquer Controlada, de ativos permanentes cujo valor individual ou agregado, seja
superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais), ou o seu equivalente em outras
moedas;

(xi) constatacdo de que qualquer declaracdo ou garantia prestada pela Devedora é
falsa ou incorreta, inclusive, mas ndo limitadas, aquelas constantes da Clausula 13 do
CDCA;

(xii) nao constituicdo e respectiva formalizacao dos Contratos de Compra e Venda,
em favor da Devedora;

(xiii) inobservancia e infringéncia pela Devedora, pela Summit, suas Controladas,
seus respectivos sécios e/ou seus administradores, representantes e/ou prepostos
(desde que atuando na condicdo de administradores, representantes e/ou prepostos
da Devedora e/ou da Summit ou Controlada), devidamente processada e julgada, de
qualquer obrigacdo estabelecida pela Legislagdao Socioambiental, ou, ainda, inclusao do
nome da Devedora, da Summit, Controladas ou socios em listas oficiais de Pessoas que
violam qualquer Legislagao Socioambiental (tais como, mas sem limitagdo, o cadastro
de empregadores que tenham submetido trabalhadores a condicdes analogas a de
escravo);

(xiv) sentenca condenatédria transitada em julgado contra a Devedora, a Summit,
suas Controladas, seus respectivos sécios e/ou seus administradores, representantes
e/ou prepostos (desde que atuando na condicdo de administradores, representantes
e/ou prepostos da Devedora e/ou da Summit ou Controlada) versando sobre a
Legislagao Socioambiental;
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(xv) condenacdo transitada em julgado por violagdo, pela Devedora, pela Summit,
suas Controladas, seus respectivos socios e/ou seus administradores, representantes
e/ou prepostos (desde que atuando na condicdo de administradores, representantes
e/ou prepostos da Devedora e/ou , da Summit ou Controlada) por violagao, de qualquer
dispositivo de qualquer Lei Anticorrupgao;

(xvi) nao obtencdo, nao renovacgao, o cancelamento, a revogacgao ou a suspensao das
autorizagdes, concessdes, subvengoes, licengas ou alvards necessarios para o regular
exercicio das atividades desenvolvidas pela Devedora, pelas suas Controladas, exceto
(a) por aquelas cuja exigibilidade tenham sua aplicabilidade suspensa por meio de
guestionamentos feitos de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial; ou (b) por
hipéteses em que ndo possa causar qualquer Efeito Adverso Relevante ou resultar em
impacto reputacional adverso;

(xvii) cessdo, venda, alienacdo e/ou qualquer forma de transferéncia da propriedade
dos imdveis e/ou dos respectivos bens e ativos da “Planta de Lucas do Rio Verde” e/ou
da “Planta de Sorriso” pela Devedora, por qualquer meio, de forma gratuita ou onerosa,
exceto se os bens e ativos representarem menos do que 10% (dez por cento) do valor
total de bens e ativos das referidas plantas, e excetuando também os ativos dados em
garantia real até a presente data;

(xviii)alteracdo, sem autorizagdo prévia da Securitizadora, (a) da politica de
dividendos da Devedora constante de seu Contrato Social, ou (b) ou de qualquer
clausula do contrato social da Devedora de forma que seja prejudicial aos direitos da
Securitizadora ou conflitante com os termos deste Termo de Securitizacao, CDCA, e/ou
dos demais Documentos da Operacdo;

(xix) pagamento ou declaragdo, pela Devedora, de lucros, dividendos, juros sobre
capital préprio ou qualquer outra distribuicdo a quotistas ou acionistas acima dos
limites estabelecidos na Clausula 13.1, item (viii), do CDCA;

(xx) realizacdo de reducao do capital social da Devedora, sem anuéncia prévia da
Securitizadora;

(xxi) caso qualquer dos Documentos Comprobatérios ou os demais Documentos da
Operagao seja, por qualquer motivo ou por qualquer parte, resilido, rescindido ou por
qualquer outra forma extinto, ressalvada a hipétese de Substituicdo dos Contratos;
e/ou

(xxii) ndo atendimento dos seguintes indices financeiros em qualquer exercicio social,
a contar de 31 de marco de 2021, apurado pela Securitizadora com base nas
demonstracdes financeiras trimestrais da Devedora auditadas (em conjunto, os
“Indices Financeiros”):
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(a)

(b)

Divida Liquida/EBITDA: menor ou igual a 3,50x, considerando o valor
acumulado dos ultimos doze meses; e

EBITDA/(Despesas Financeiras Liquidas — Caixa e Aplicacdes Financeiras): igual
ou maior que (i) 1,10x para os periodos encerrados em 31 de margo de 2021 e
30 de junho de 2021, (ii) 1,20x para os demais periodos trimestrais a contar
de 30 de setembro de 2021 até a Data de Vencimento dos CRA, sendo que para
o calculo das Despesas Financeiras Liquidas serdo desconsideradas as despesas
com variagao cambial. Para o calculo acima, deverdo ser considerados os
valores acumulados dos ultimos doze meses;

Para fins de célculo dos Indices Financeiros acima:

“Caixa e Aplicacbes Financeiras” significa caixa e aplicagbes financeiras de
liquidez imediata que ndo estejam submetidos a qualquer Onus e que ndo
estejam garantindo qualquer obrigacao de pagar, devida por si ou por qualquer
terceiro, com excegdo de (i) caixa restrito registrado em conta especifica
referente aos recebiveis do dia que estardo disponiveis para utilizacdo no
proximo dia Gtil; e (ii) caixa restrito registrado em conta especifica vinculada,
equivalente aos juros e parcela do principal de contratos de financiamento (os
itens “i” e “ii” em conjunto, o “Caixa Restrito”).

“Despesas Financeiras Liquidas” significa (a) o somatério de despesas
financeiras, excluindo as perdas com variagdes cambiais, menos (b) o somatério
das receitas financeiras, mas excluindo os ganhos com variagdes cambiais.

“Divida” significa (i) o somatorio das dividas onerosas consolidadas junto a
quaisquer pessoas fisicas, juridicas ou quaisquer terceiros, incluindo, mas nao
limitado, a empréstimos e financiamentos com terceiros, valores decorrentes de
contratagao de fiangas bancarias com terceiros (calculados sem duplicidade com
as obrigagdes garantidas por tais fiangas), contratos de cambio, emissdo de
titulos de renda fixa, conversiveis ou ndo, no mercado de capitais local e/ou
internacional, além de avais, fiangas, penhores ou garantias prestadas, bem
como valores a pagar aos quotistas, liquido do saldo a receber (ou acrescido do
saldo a pagar) de contratos de hedge e/ou de swap, acrescida de (ii) o saldo de
obrigacdes tributarias (incluindo aquelas oriundas de parcelamentos tributario
e provisOes para depésito judicial, e excluindo aquelas relativas a imposto de
renda e contribuigdo social diferidos).

“Divida Liguida” significa o montante de Divida deduzido do saldo em Caixa e
Aplicacdes Financeiras.
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“EBITDA"” significa o somatério: (i) do lucro/prejuizo antes de deduzidos os
impostos de renda, contribuicGes e participagdes minoritarias, (ii) das despesas
de depreciagdo, amortizacao e exaustdo, (iii) das despesas financeiras
deduzidas das receitas financeiras, (iv) das despesas ndo operacionais €/ou nao
recorrentes deduzidas das receitas ndao operacionais e/ou nao recorrentes
ocorridas no mesmo periodo, (v) das provisGes contabeis que ndo tenham efeito
caixa e (vi) dos valores que tenham impactado o resultado do periodo
decorrentes de ajustes contabeis que ndo tenham efeito caixa oriundos da
obtencdo do valor justo e “impairment” de ativos imobilizados e bioldgicos;
calculado em Reais com duas casas decimais.

Cada Indice Financeiro acima relacionado devera ser atendido durante toda a
vigéncia deste Termo de Securitizacdo. Para fins de avaliacdo do cumprimento
desta obrigacdo, a apuracgdo desses indices devera ser realizada anualmente
pela Devedora, com base em suas demonstracdes financeiras consolidadas
auditadas por auditor independente autorizado pela CVM, que deverdo ser
encaminhadas pela Devedora a Securitizadora e ao Agente Fiduciario,
acompanhadas de memoria de calculo, em até 30 (trinta) dias corridos de sua
divulgacdo. A primeira verificacdo de que trata este subitem ocorrerad com
relacdo as demonstragdes financeiras relativas a 31 de margo de 2020. A
Devedora compromete-se, ainda, a prestar os esclarecimentos que a
Securitizadora julgue necessario.

5.10.3. Quorum de Instalacao e Deliberacdao de Vencimento Antecipado
Nao Automatico: Na ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado Nao
Automatico, a Emissora ou o Agente Fiduciario devera convocar uma Assembleia de
Titulares de CRA, no prazo de 2 (dois) Dias Uteis da data em que a Emissora tomar
ciéncia da ocorréncia do Evento de Vencimento Antecipado Ndo Automatico em
questdo, para especificamente deliberar acerca da ndo declaracdo de Vencimento
Antecipado do CDCA em relacdo a tais eventos. Caso: (i) os Titulares de CRA que
representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em
Circulagao, observado o quérum de instalacdo previsto na Clausula 13.4 deste Termo
de Securitizacdo, em primeira convocagao; ou (ii) os Titulares de CRA que representem
a maioria dos CRA em Circulacdo presentes, observado que o quérum de instalagdo
ndo podera ser inferior a 20% (vinte por cento) dos CRA em Circulagdo, em segunda
convocagao; votem por orientar a Emissora a manifestar-se favoravelmente ao nao
Vencimento Antecipado do CDCA, a Emissora devera assim manifestar-se, sendo certo
que em qualquer outra hipétese, incluindo, sem limitacdo, a ndo instalagdo da
Assembleia de Titulares de CRA ou nao manifestacdo dos Titulares de CRA, o
Vencimento Antecipado do CDCA devera ser declarado, o que acarretara o resgate
antecipado dos CRA, nos termos acima previstos.
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5.10.4. A Emissora devera realizar o resgate antecipado da totalidade dos CRA,
(i) na ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado Automatico, conforme
descritos na Clausula 5.10.1 acima; ou (ii) na declaracao de Vencimento Antecipado,
guando da ocorréncia de qualguer Evento de Vencimento Antecipado Ndao Automatico,
nos termos das Clausulas 5.10.2 e 5.10.2 acima. O resgate antecipado dos CRA sera
realizado pela Emissora de maneira unilateral na B3.

5.10.5. A Emissora devera enviar notificagao por escrito ao Agente Fiduciario, ao
Escriturador e a B3 informando sobre a realizacdo resgate antecipado acima com
antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis, com relacdo ao respectivo pagamento.

5.10.6. Na ocorréncia de Vencimento Antecipado do CDCA (tanto em decorréncia
de um Evento de Vencimento Antecipado Automatico, quanto por declaracdo da
Emissora, em razdo de um Evento de Vencimento Antecipado Ndo Automatico),
independentemente da comunicacao, a Emissora obriga-se a efetuar o pagamento aos
Titulares de CRA do Valor Nominal Unitario ou do saldo do Valor Nominal Unitario dos
CRA, conforme o caso, acrescido da Remuneracdo devida até a data do efetivo
pagamento, e dos demais encargos que venham a ser devidos em decorréncia deste
Termo de Securitizacdo e demais cominacbes apuradas até a data de efetivo
pagamento, ndo sendo devido qualquer prémio ou aplicagdo de taxa de desconto, com
os valores devidos pela Devedora a Emissora, no ambito do CDCA, sob pena de
liguidagdo do Patrimdénio Separado, nos termos previstos neste Termo de
Securitizacdo, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Devedora a
Emissora nos termos do CDCA, que serdo repassados aos Titulares de CRA, em até 2
(dois) Dias Uteis contados do recebimento pela Emissora dos valores devidos pela
Devedora, nos termos da Clausula 6.3 do CDCA.

5.11. Prestadores de Servigo da Emissao. Nos termos do artigo 99, inciso IX, da Instrucao
CVM 600, os seguintes prestadores de servigos foram contratados no d&mbito da Emissao:

(i) Agéncia de Classificacdo de Risco: nao aplicavel;

(ii) Agente Registrador: a Vortx;

(iii) Agente Fiduciario: a Pavarini;

(iv) Auditor Independente do Patrimonio Separado: a Mazars;
(v) Banco Liquidante: o Bradesco;

(vi) Custodiante: a Vortx;

(vii) Escriturador: a Vortx;
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(viii) Consultor Juridico: o TOZZINI, FREIRE, TEIXEIRA E SILVA ADVOGADOS,
sociedade de advogados com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na
Rua Borges Lagoa, n© 1328, inscrita no CNPJ/ME sob o n© 48.109.110/0001-12; e

(ix) Assessor Financeiro: a PERFORMA INVESTIMENTOS LTDA., com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Alcides Lourengo da Rocha, n°® 167,
Brooklin Novo, CEP 04571-110, inscrita no CNPJ/ME sob o n°® 07.462.720/0001-18.

5.11.1. Remuneracdo dos Prestadores de Servicos. Para fins do artigo 99, inciso
X, da Instrugdo CVM 600, segue abaixo quadro indicando as remuneragoes devidas a
Emissora e aos demais prestadores de servicos, com (i) os critérios de atualizacdo, e
(ii) o percentual anual que cada despesa representa do Valor Total da Emissao, sendo
certo que as mesmas serao pagas mediante utilizacdo dos recursos do Fundo de

Despesas:
Percentual
|
Prestador de Servi Remuneragao Critério de r::r:Ze::aeo
restador de Servico . .
R$)®) A |
(R$) tualizacao Valor Total da
Emissao*
Emissora (Emissao) 250.000,00 - 0,1189%
Emissora (Gestdo) (@ 48.000,00 IGP-M 0,0228%
Agente Registrador 3 8.000,00 IPCA 0,0038%
Agente Fiduciario ¥ 18.000,00 0,0086%
Auditor Ind dente d
ucitor Zndependente do 3.500,00 IGP-M 0,0017%
Patrimoénio Separado 3
Banco Liquidante (®) 1.200,00 IGP-M 0,0006%
Custodiante 3 14.400,00 IPCA 0,0068%
Escriturador ) 7.000,00 IPCA 0,0033%

() Valores arredondados e estimados.

(@A Emissora recebera parcelas mensais de R$4.000,00 (quatro mil reais), liquidas de impostos, por série emitida de
CRA, como remuneragao pelo desempenho dos deveres e atribuicdes que lhe competem, nos termos da lei e do
Termo de Securitizagdo.

() Ppara maiores informagbes sobre a remuneracdo do Custodiante e Agente Registrador, verificar o Contrato de
Prestacdo de Servigos de Custddia e Agente Registrador.

) O Agente Fiduciario recebera da Emissora, como remuneragdo pelo desempenho dos deveres e atribuigdes que lhe
competem, nos termos da lei e do Termo de Securitizagdo, parcelas anuais de R$18.000,00 (dezesseis mil reais),
liquidas de impostos.

() O Auditor Independente do Patriménio Separado recebera da Emissora, como remuneracdo pelo desempenho dos
deveres e atribuicdes que lhe competem, nos termos do Contrato de Prestacdo de Servigos, parcelas anuais de
R$3.500,00 (trés mil e quinhentos reais), liquidas de impostos.

(®) A Emissora recebera a quantia de R$300,00 (trezentos reais) por série emitida de CRA para cada liquidacdo de
posicdo financeira, conforme Contrato de Prestacdo de Servigos de Banco Liquidante formalizado com o Banco
Bradesco S.A.
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() Para maiores informacdes sobre a remuneracdo do Escriturador, verificar o Contrato de Prestacdo de Servigos de
Escrituragao.
* O percentual anual que representa do Valor Total da Emissao foi calculado da seguinte maneira: Percentual Anual

= (Remuneragao por Ano x 100) / (Valor Total da Emissao)

5.11.2. Critérios e Procedimento para Substituicdo dos Prestadores de Servicos.
Nos termos do artigo 99, inciso XVI, da Instrugcdo CVM 600, os prestadores de servico
somente poderdo ser substituidos com a devida submissdao do tema a deliberagao da
Assembleia de Titulares de CRA.

5.11.3. Conflitos de Interesse. Para fins do artigo 99, inciso XV, da Instrucao
CVM 600, ndo ha qualquer relacionamento ou situagdo entre os participantes da Oferta,
guais sejam, o Agente Registrador, o Agente Fiduciario, o Auditor Independente do
Patrimbnio Separado, o Banco Liquidante, o Coordenador Lider, o Custodiante, a
Devedora, a Emissora e o Escriturador, que possa configurar possiveis conflitos de
interesses no ambito da Oferta, em especial, no momento da emissdao dos CRA.

5.12. Amortizacdao Extraordinaria Obrigatéria e Resgate Antecipado Total
Obrigatodrio dos CRA.

5.12.1. Amortizacdo Extraordindria. Observado (i) o limite de 98,00% (noventa
e oito por cento) do Valor Nominal Unitario ou do saldo do Valor Nominal Unitario dos
CRA, a Devedora podera, a seu exclusivo critério, e independentemente da vontade da
Emissora, realizar a amortizacdo parcial extraordinaria facultativa do CDCA, a partir do
139 més, a contar da Data de Integralizacdo (“Amortizacdo Extraordinaria
Facultativa”), devendo a Devedora promover a amortizacdo extraordinaria pelo
montante correspondente a fragdo do Valor Nominal Unitdrio da totalidade dos CRA
que se pretende amortizar, acrescido da Remuneracao dos CRA incorrida e ndo paga
desde a Data de Integralizacdo e/ou a ultima Data de Pagamento da Remuneragdo dos
CRA, imediatamente anterior, até a data efetiva da Amortizacdo Extraordinaria
Facultativa, sendo certo que serdo devidos, ainda, o prémio descrito na Clausula 5.12.3
abaixo e quaisquer despesas relacionadas aos CRA e/ou ao CDCA incorridas e nao
pagas (“Valor da Amortizacdo Extraordinaria”). Na hipotese de Amortizacdo
Extraordinaria Facultativa, a Emissora devera promover a amortizacdo extraordinaria
obrigatéria dos CRA (“"Amortizacdo Extraordindria Obrigatéria”).

5.12.2. Resgate Antecipado Total. A Devedora podera, a seu exclusivo critério e
independentemente da vontade do Credor, realizar o resgate antecipado total do
CDCA, a partir do 13° més, a contar da Data de Integralizacdo (“Resgate Antecipado
Total”), mediante o pagamento da totalidade do saldo do Valor Nominal Unitario da
totalidade dos CRA, acrescido de Remuneragao dos CRA incorrida e ndo paga desde a
Data de Integralizagdo e/ou a Ultima Data de Pagamento da Remuneragdo dos CRA,
imediatamente anterior, até a data efetiva do Resgate Antecipado Total, sendo certo
gue serdo devidos, ainda, o prémio descrito na Clausula 5.12.3 abaixo e quaisquer
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despesas relacionadas aos CRA e/ou ao CDCA incorridas e ndao pagas (“Valor do
Resgate Antecipado”). Na hipdotese de Resgate Antecipado Total, a Emissora devera
promover o resgate antecipado total obrigatério dos CRA.

5.12.3. A Amortizacdo Extraordinaria Facultativa ou o Resgate Antecipado Total,
conforme o caso, somente podera ser realizada pela Devedora mediante o pagamento,
pela Devedora a Emissora, de um prémio flat correspondente a: (i) entre o 13° e 0 24°
més, 1,00% (um por cento) sobre o saldo do Valor Nominal Unitario da totalidade dos
CRA, gue serdao amortizados ou resgatados, conforme o caso; e (ii) entre o 25° e 0 36°
més, 0,50% (cinquenta centésimos por cento) sobre o saldo do Valor Nominal Unitario
da totalidade dos CRA, que serdo amortizados ou resgatados, conforme o caso.

5.12.4. Por ocasido da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa ou do Resgate
Antecipado Total, conforme o caso, a Devedora devera realizar o pagamento a
Emissora do Valor da Amortizacdo Extraordinaria ou do Valor do Resgate Antecipado,
conforme o caso, que sera repassado pela Emissora aos Titulares de CRA em até 2
(dois) Dias Uteis seguintes ao do recebimento de tais recursos, em virtude da
Amortizacdo Extraordinaria Obrigatdria dos CRA ou do resgate antecipado obrigatorio
dos CRA, conforme o caso.

5.12.5. A Amortizacdo Extraordinaria Facultativa ou o Resgate Antecipado Total,
conforme o caso, somente podera ocorrer mediante notificagdo, por escrito, dirigida a
Emissora, com cépia para o Agente Fiduciario, informando que deseja realizar a
Amortizacdo Extraordinaria Facultativa ou o Resgate Antecipado Total, conforme o
caso, com antecedéncia minima de 15 (quinze) dias e maxima de 30 (trinta) dias da
data da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa ou do Resgate Antecipado Total,
conforme o caso (“Notificacdo”).

5.12.5.1. A Notificacdo devera conter: (i) a data da Amortizacdo
Extraordinaria Facultativa ou do Resgate Antecipado Total; (ii) o percentual do
saldo devedor que serd amortizado, no caso de Amortizacdo Extraordinaria
Facultativa; (iii) o valor do prémio a ser pago; (iv) o Valor da Amortizagdo
Extraordinaria ou o Valor do Resgate Antecipado; e (v) quaisquer outras
informacdes que a Devedora entenda necessarias a operacionalizacdo da
Amortizagao Extraordindria Facultativa ou do Resgate Antecipado Total.

5.12.6. Os pagamentos acima serao efetuados sob acompanhamento do Agente
Fiduciario, alcancando todos os CRA, devendo a Emissora comunicar sobre a
Amortizagdo Extraordindria Obrigatéria, decorrente da Amortizacdo Extraordinaria
Facultativa do CDCA, ou sobre o resgate antecipado obrigatdério dos CRA, decorrente
do Resgate Antecipado Total do CDCA, ao Agente Fiduciario, aos Titulares dos CRA e
a B3, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia da efetiva realizada da
amortizagdo extraordinaria.

35



5.12.7. Caso o Valor da Amortizacdo Extraordinaria ou o Valor do Resgate
Antecipado, conforme o caso, ndo seja pago no prazo estabelecido acima, incidirao
sobre os valores em atraso, a partir do vencimento até a data de pagamento, os
Encargos Moratoérios, bem como honorarios advocaticios e outras eventuais despesas
decorrentes do atraso no pagamento, sendo certo que o Agente Fiduciario e os
Titulares do CRA poderao promover todas as medidas necessarias para o pagamento
do referido valor.

CLAUSULA SEXTA - REGISTRO E FORMA DE DISTRIBUIGCAO DOS CRA

6.1. Os CRA serdo objeto de distribuicdo publica com esforgos restritos, nos termos da Lei
do Mercado de Valores Mobilidrios, da Instrucdo CVM 476 e das demais disposicoes legais e
regulamentares aplicaveis, e do Contrato de Distribuicdo, com a intermediacdo do
Coordenador Lider, sob o regime de garantia firme de colocacdo, tendo como publico alvo
Investidores Profissionais, conforme definidos no artigo 9°-A da Instrugdao CVM 539.

6.2. Nos termos do artigo 7°-A da Instrugdo CVM 476, o inicio da Oferta Restrita devera ser
informado pelo Coordenador Lider & CVM, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, contado da
primeira procura a potenciais Investidores Profissionais.

6.3. O prazo maximo de colocacdo dos CRA é de 24 (vinte e quatro) meses contados da
data de envio pelo Coordenador Lider do Comunicado de Inicio da Oferta Restrita (“Prazo
Méaximo de Colocacao”).

6.3.1. A distribuicdo publica dos CRA serd encerrada quando (i) da subscricdo e
integralizacdo da totalidade dos CRA, (ii) do encerramento do Prazo Maximo de
Colocacéo, ou (iii) a exclusivo critério do Coordenador Lider; o que ocorrer primeiro,
devendo o Coordenador Lider enviar o Comunicado de Encerramento a CVM no prazo
de 5 (cinco) dias, contado do encerramento da Oferta, nos termos do artigo 8° da
Instrugdo CVM 476. Caso, em razao de impossibilidades técnicas da CVM, o acesso ao
sistema disponibilizado pela CVM para envio de documentos por intermédio de sua
pagina na rede mundial de computadores ndo possa ser realizado, o envio do
Comunicado de Encerramento da Oferta Restrita sera protocolado pelo Coordenador
Lider no escritorio da CVM, no Rio de Janeiro ou em Sao Paulo.

6.3.2. Caso o prazo maximo de colocacdo seja prorrogado de modo a superar o prazo
de 6 (seis) meses do inicio da Oferta, nos termos do artigo 89, paragrafo segundo, da
Instrugdo CVM 476, o Coordenador Lider deverd comunicar a CVM, informando os
dados entdo disponiveis e complementando-os semestralmente até o encerramento da
Oferta, conforme o caso.

6.4. Tendo em vista tratar-se de oferta publica com esforgos restritos de distribuicdo, a
Oferta Restrita estd automaticamente dispensada de registro perante a CVM, de que trata o
artigo 19 da Lei do Mercado de Valores Mobilidrios, nos termos do artigo 6° da Instrugdao CVM
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476. Nao obstante, nos termos da Instrucdao CVM 476, o Coordenador Lider enviara a CVM (i)
o Comunicagdo de Inicio da Oferta Restrita, na forma do artigo 7°-A da Instrucdo CVM 476; e
(ii) o Comunicado de Encerramento da Oferta Restrita, na forma do artigo 8° da Instrucao
CVM 476.

6.5. A Oferta Restrita devera ser registrada perante a ANBIMA exclusivamente para fins de
envio de informacdes a base de dados da ANBIMA, nos termos do artigo 4°, paragrafo Unico,
do Cdédigo ANBIMA, observado o disposto no artigo 12 do Cédigo ANBIMA.

6.6. Observado o disposto na regulamentagdo aplicavel e as demais disposicdes previstas
nesta Clausula, o Coordenador Lider organizara a colocacdo dos CRA exclusivamente perante
Investidores Profissionais, em atendimento aos procedimentos descritos na Instrucdo CVM
476, observados os seguintes termos:

(a) nao sera permitida a busca de Investidores Profissionais por meio de lojas,
escritérios ou estabelecimentos abertos ao publico, ou com a utilizagdo de servigos
publicos de comunicacdo, como a imprensa, o radio, a televisao e paginas abertas ao
publico na rede mundial de computadores;

(b) somente sera permitida a procura de, no maximo, 75 (setenta e cinco)
Investidores Profissionais; e

(c) os CRA somente poderdo ser subscritos ou adquiridos por, no maximo, 50
(cinquenta) Investidores Profissionais, nos termos da Instrucdao CVM 476.

6.7. O publico alvo da Oferta Restrita serd composto exclusivamente por Investidores
Profissionais.

6.8. O Coordenador Lider organizara a colocacdo dos CRA perante os Investidores
Profissionais interessados, levando em conta suas relagdbes com clientes e outras
consideragdes de natureza comercial ou estratégica.

CLAUSULA SETIMA - INSTITUICAO DO REGIME FIDUCIARIO

7.1. Em observancia a faculdade prevista no artigo 39 da Lei n® 11.076 e nos termos do
artigo 59 da Instrucdo CVM 600, a Emissora instituiu o Regime Fiducidrio sobre (i) os Direitos
Creditdrios do Agronegdcio; (ii) os Direitos Creditorios do Lastro do CDCA; (iii) demais valores
que venham a ser depositados na Conta Patrimoénio Separado, incluindo o Fundo de Despesas
e os Outros Ativos, conforme aplicavel, que integram o Patrimdnio Separado; e (iv) os bens
e/ou direitos decorrentes dos itens “(i)” a “(iii)” acima (“Créditos do Patrimoénio Separado”);
com a consequente constituicdo do Patrimonio Separado, nos termos desta Clausula 7 e da
declaragdo emitida pela Emissora com relacdo a instituicdo do Regime Fiduciario, conforme
Anexo VII ao presente Termo de Securitizagao.
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7.1.1. Os Créditos do PatrimoOnio Separado e quaisquer valores que venham a ser
depositados na Conta Patrimonio Separado, bem como os investimentos em Outros
Ativos, sujeitos ao Regime Fiduciario ora instituido, sdo destacados do patriménio da
Emissora, passando a constituir o Patrimonio Separado, distinto e que ndo se confunde
com o patrimdnio da Emissora, e responderdo apenas pelas obrigacdes inerentes aos
CRA e relativas ao PatrimoOnio Separado e pelo pagamento das Despesas e respectivos
custos tributdrios, conforme previsto neste Termo de Securitizacdo, estando isentos de
gualquer agao ou execugao de outros credores da Emissora que ndo sejam os Titulares
de CRA, nao sendo passiveis de constituicdo de outras garantias ou excussao, por mais
privilegiadas que sejam, exceto conforme previsto neste Termo de Securitizacdo, e
manter-se-3ao apartados do patrimonio da Emissora até que se complete o resgate da
totalidade dos CRA a que estejam afetados, nos termos do artigo 11 da Lei n© 9.514.

7.1.2. O exercicio social do Patrimonio Separado encerrar-se-a em 31 de dezembro de
cada ano, quando serdao levantadas e elaboradas as demonstragdes financeiras do
Patrimbnio Separado, as quais serdo auditadas pelo Auditor Independente do
Patrimonio Separado.

7.1.3. A Emissora sera responsavel, no limite do PatrimOnio Separado, perante os
Titulares de CRA, pelo ressarcimento do valor do Patrimonio Separado que houver sido
atingido em decorréncia de acgbes judiciais ou administrativas de natureza fiscal ou
trabalhista da Emissora ou de sociedades do seu mesmo grupo econdmico, no caso de
aplicacdo do artigo 76 da Medida Proviséria 2.158-35.

7.1.4. Exceto nos casos previstos em legislacdo especifica e na Clausula 7.1.3 acima,
em nenhuma hipétese os Titulares de CRA terdo o direito de haver seus créditos no
ambito da Emissdo contra o patrimoénio da Emissora, sendo sua realizagao limitada a
liquidagcdo dos Créditos do Patrimdnio Separado.

7.1.5. A insuficiéncia dos bens do Patrimdnio Separado ndo dara causa a declaracéo
de quebra, faléncia e/ou insolvéncia da Emissora, cabendo, nessa hipétese, ao Agente
Fiduciario, nos termos do artigo 20 da Instrugcdo CVM 600, convocar Assembleia de
Titulares de CRA para deliberar sobre as normas de administracao ou liquidagao do
Patrimbnio Separado.

7.1.6. Na hipotese referida na Clausula 7.1.5 acima, a Assembleia de Titulares de CRA
pode adotar qualquer medida pertinente a administracdo ou liquidagdo do Patrimonio
Separado, inclusive:

(i) realizacdo de aporte, por parte dos Investidores Profissionais;

(i) dacdo em pagamento dos valores integrantes do Patrimo6nio Separado;

(iii) leildo dos ativos componentes do Patrimo6nio Separado; ou
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(iv) atransferéncia dos ativos dele integrantes para outra companhia securitizadora
ou para o Agente Fiduciario.

7.1.7. Os Créditos do Patrimbnio Separado: (i) responderdo apenas pelas obrigacdes
inerentes aos CRA e pelo pagamento das despesas de administragdo do Patrimbnio Separado
e respectivos custos e obrigagdes fiscais, conforme previsto neste Termo de Securitizacao; (ii)
estdo isentos de qualquer acdao ou execucao de outros credores da Emissora que ndao sejam
os Titulares de CRA; (iii) ndo sdo passiveis de constituicdo de outras garantias ou excussao,
por mais privilegiadas que sejam, exceto conforme previsto neste Termo de Securitizagao; e
(iv) somente responderdo pelas obrigacdes inerentes aos CRA que estao afetados.

CLAUSULA OITAVA - ADMINISTRAGAO DO PATRIMONIO SEPARADO

8.1. A Emissora, em conformidade com a Lei n® 9.514 e Lei n® 11.076, administrara o
Patrimonio Separado instituido para os fins desta Emissdao, promovendo as diligéncias
necessarias a manutencdao de sua regularidade, bem como mantendo registro contabil
independentemente do restante de seu patriménio e elaborando e publicando as respectivas
demonstragdes financeiras, em conformidade com o artigo 12 da Lei n° 9.514.

8.1.1. A Emissora somente respondera pelos prejuizos ou por insuficiéncia do
Patrimbnio Separado que causar por descumprimento de disposicdo legal ou
regulamentar, por negligéncia ou administracdo temeraria, ou, ainda, por desvio de
finalidade do Patrimbnio Separado, com culpa ou dolo.

CLAUSULA NONA - LIQUIDACAO DO PATRIMONIO SEPARADO

9.1. A ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos ensejara a assuncdo imediata da
administracdo do Patrimonio Separado pelo Agente Fiduciario (cada um, um “Evento de
Liguidacdo do Patrimbnio Separado”):

(i) pedido por parte da Emissora de recuperacao judicial, ou apresentacao de plano
de recuperacao extrajudicial (ou de qualquer outra proposta ou iniciativa visando
recuperacao extrajudicial) a qualquer <credor ou classe de credores,
independentemente de ter sido requerida ou obtida homologacao judicial do referido
plano, de deferimento do processamento da recuperagao ou de sua concessao pelo juiz
competente;

(ii) pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora, que ndo tenha
sido devidamente elidido por depdsito judicial ou cancelado pela Emissora, conforme o
caso, no prazo legal;

(iii) extincdo, liquidacdo, dissolucdo, declaracdo de insolvéncia, decretacdo de
faléncia ou apresentacao de pedido de autofaléncia pela Emissora;
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(iv) ndo pagamento pela Emissora das obrigacGes pecuniarias devidas a qualquer
dos eventuais Titulares de CRA, nas datas previstas neste Termo de Securitizacdo, nao
sanado no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, contado da data de vencimento original, desde
que a Emissora tenha recebido as prestacdes devidas em razdo de sua titularidade dos
Direitos Creditorios do Agronegdcio;

(v) inadimplemento, pela Emissora, de qualquer obrigagdo ndo pecuniaria prevista
neste Termo de Securitizagdo, ndo sanada no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados
da data do respectivo inadimplemento; e

(vi) desvio de finalidade do Patrimo6nio Separado.

9.2. Verificada a ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Liquidacdo do Patrimbnio Separado
e assumida a administracdo do Patrimoénio Separado pelo Agente Fiduciario, este devera
convocar, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que tomar conhecimento do evento,
Assembleia de Titulares de CRA para deliberacdo sobre a forma de administracdao e/ou a
eventual liquidagdo do Patrimonio Separado.

9.2.1. A Assembleia de Titulares de CRA referida na Clausula 9.2 acima devera ser
convocada mediante edital publicado 3 (trés) vezes no jornal “O Dia”, com
antecedéncia minima de 20 (vinte) dias, contados da data de publicacdo do edital
relativo a primeira convocacgdo, nos termos do artigo 26, paragrafo 4°, da Instrugao
CVM 600, e (i) instalar-se-a, em primeira convocacdo, com a presenca de Titulares de
CRA que representem, pelo menos, 2/3 (dois tercos) dos CRA em Circulacgdo; e (ii) em
segunda convocagao, com qualquer nimero.

9.2.2. O edital de convocagao devera informar, além da ordem do dia, o local, a data
e a hora em que a assembleia sera realizada.

9.2.3. Ndo se admite que a segunda convocagao da Assembleia de Titulares de CRA
seja realizada conjuntamente com a primeira convocacao, devendo ambas serem
divulgadas por 3 (trés) vezes nos moldes da Clausula 9.2.1 acima.

9.3. Na Assembleia de Titulares de CRA mencionada na Clausula 9.2 acima, os Titulares de
CRA deverdo deliberar: (i) pela liquidacdo, total ou parcial, do Patrimbnio Separado, hipdtese
na qual devera ser nomeado o liquidante e as formas de liquidagao; ou (ii) pela ndo liquidacao
do Patrimo6nio Separado, hipétese na qual deverd ser deliberada a continuidade da
administracdo do PatrimoOnio Separado pelo Agente Fiducidrio ou a nomeacdao de outra
instituicdo administradora, fixando, em ambos os casos, as condicdes e termos para sua
administragdao, bem como sua remuneracgao.
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9.3.1. A deliberagao pela ndo declaragéo da liquidagdo do Patrimonio Separado devera
ser tomada pelos Titulares de CRA que representem, no minimo, maioria absoluta dos
CRA em Circulacdo, nos termos do paragrafo 2° do artigo 14 da Lei n© 9.514,

9.3.2. Caso a Assembleia de Titulares de CRA nao seja instalada por ndo cumprimento
do qudérum previsto na Clausula 9.2 acima, a liquidacdo do PatrimOnio Separado sera
automaticamente decretada, observados os procedimentos descritos na Clausula 9.4
abaixo.

9.4. A liquidacdo do Patrimdnio Separado sera realizada mediante transferéncia dos
recursos integrantes do PatrimOnio Separado ao Agente Fiduciario (ou a instituicdo
administradora que vier a ser aprovada pelos Titulares de CRA), na qualidade de representante
dos Titulares de CRA, para fins de extincdo de toda e qualquer obrigacdo da Emissora
decorrente dos CRA. Nesse caso, cabera ao Agente Fiduciario (ou a instituicdo administradora
gue vier a ser aprovada pelos Titulares de CRA), conforme deliberacao dos Titulares de CRA:
(i) administrar os Créditos do Patriménio Separado, que integram o Patrimoénio Separado; (ii)
esgotar todos os recursos judiciais e extrajudiciais para a realizagdo dos Direitos Creditdrios
do Agronegdcio, oriundos do CDCA, e dos Direitos Creditérios do Lastro do CDCA; (iii) ratear
0s recursos obtidos entre os Titulares de CRA na proporcdo de CRA detidos e observado o
disposto neste Termo de Securitizacdo; e (iv) transferir os créditos oriundos dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio, eventualmente néo realizados, aos Titulares de CRA, na proporgao
dos CRA detidos por cada Titular de CRA.

9.5. A realizacdo dos direitos dos Titulares de CRA estara limitada aos Créditos do
Patrimbnio Separado, nos termos do artigo 11, paragrafo terceiro, da Lei n® 9.514, ndo
havendo qualquer outra garantia prestada por terceiro ou pela prépria Emissora.

9.6. Quando o Patrimonio Separado for liquidado, ficara extinto o Regime Fiduciario aqui
instituido.

CLAUSULA DECIMA - DAS DECLARACOES E OBRIGAGOES DA EMISSORA

10.1. Sem prejuizo das demais declaragGes expressamente previstas na regulamentacado
aplicavel, neste Termo de Securitizagdo e nos demais Documentos da Operagdo, a Emissora,
neste ato, declara e garante que:

(i) € uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma
de sociedade por agdes com registro de companhia aberta perante a CVM e de acordo
com as leis brasileiras, e estd devidamente autorizada a conduzir os seus negocios,
com plenos poderes para deter, possuir e operar seus bens;

(ii) estd devidamente autorizada e obteve todas as autorizagbes necessarias a
celebragdo deste Termo de Securitizagdo, a Emissdo dos CRA e ao cumprimento de
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suas obrigacdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutarios necessarios para tanto;

(iii) os representantes legais da Emissora que assinam este Termo de Securitizagao
tém poderes estatutdrios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigacoes
ora estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente
outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

(iv) é e sera legitima e unica titular do lastro dos CRA, quais sejam, os Direitos
Creditérios do Agronegdcio, oriundos do CDCA, observados os termos do CDCA;

(v) é e serd responsavel pela existéncia do Lastro, nos exatos valores e nas
condicodes descritas no CDCA, conforme o caso, vinculados a presente Emissao;

(vi) o lastro dos CRA, ou seja, os Direitos Creditorios do Agronegdcio, encontram-
se livres e desembaragados de quaisquer Onus, gravames ou restricdes de natureza
pessoal, real, ou arbitral, ndo sendo do conhecimento da Emissora a existéncia de
qualquer fato que impeca ou restrinja o direito da Emissora de celebrar este Termo de
Securitizacdo;

(vii) ndotem conhecimento da existéncia de procedimentos administrativos ou acoes
judiciais, ou arbitrais de qualquer natureza, inquéritos ou outros tipos de investigacao
governamental, que afetem ou possam afetar a capacidade da Emissora de cumprir
com as obrigacOes assumidas neste Termo de Securitizacdo e nos demais Documentos
da Operacdo, ou os Direitos Creditérios do Agronegodcio, ou, ainda, indiretamente, o
presente Termo de Securitizagdo, bem como os demais Documentos da Operacao;

(viii) a celebracdo e o cumprimento de suas obrigacdes previstas no presente Termo
de Securitizacao ndo infringem ou contrariam: qualquer contrato ou documento no qual
a Emissora seja parte ou pelo qual quaisquer de seus bens e propriedades estejam
vinculados, nem ird resultar em vencimento antecipado de qualquer obrigacdo
estabelecida em qualquer desses contratos ou instrumentos;

(ix) nenhum registro, consentimento, autorizacdo, aprovacgao, licenga, ordem de,
ou qualificacdo perante qualquer autoridade governamental ou érgao regulatodrio,
adicional aos ja concedidos, é exigido para o cumprimento, pela Emissora, de suas
obrigagdes nos termos do presente Termo de Securitizagdo ou para a realizacdo da
Emissao;

(x) nao ha qualquer ligagdo entre a Emissora e o Agente Fiduciario que impega o
Agente Fiduciario de exercer plenamente suas fungoes;
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(xi) cumpre, e faz com que suas Controladas, Controladores, diretores e membros
do conselho de administracdo, administradores no estrito exercicio das respectivas
funcdes e funcionarios da Emissora e/ou suas Controladas e agindo em seu nome,
cumpram a Legislagdao Socioambiental;

(xii) cumpre a legislagdo em vigor, em especial a legislacdo trabalhista e
previdenciaria, de modo que (a) ndo utiliza, direta ou indiretamente, trabalho em
condigOes analogas as de escravo ou trabalho infantil; (b) os trabalhadores da Emissora
estejam devidamente registrados nos termos da legislacao em vigor; (c) cumpre as
obrigacdes decorrentes dos respectivos contratos de trabalho e da legislacdo
trabalhista e previdencidria em vigor; e (d) cumpre a legislacdo aplicavel a salde e
seguranga publicas;

(xiii) inexiste violacdo e, ndo tem conhecimento de indicio de violagdo de qualquer
dispositivo legal ou regulatério, nacional ou estrangeiro, relativo a pratica de corrupcdo
ou de atos lesivos a administracdo publica, incluindo, sem limitacdo, as Leis
Anticorrupgao, pela Emissora ou suas Controladas, diretores e membros do conselho
de administragdao, funcionarios, no estrito exercicio das respectivas funcbes de
administradores e funcionarios da Emissora e/ou suas Controladas e agindo em seu
nome;

(xiv) os documentos e informagdes da Emissora fornecidos no @mbito da Emissdo
sdo corretos, verdadeiros, completos e precisos e estdo atualizados e incluem os
documentos e informagdes relevantes para a tomada de decisdo de investimento nos
CRA, tendo sido disponibilizadas, informagdes sobre as transacOes relevantes da
Emissora, bem como sobre os direitos e obrigacdes materialmente relevantes delas
decorrentes;

(xv) todas as informacdes prestadas pela Emissora no @&mbito da presente Emissao
sdo corretas, verdadeiras, completas e consistentes em todos os seus aspectos, e nao
omitiu ou distorceu qualquer fato, ou, de qualquer outro modo, fez com que tais
informacgdes sejam enganosas na presente data, considerando-se as circunstancias nas
quais foram prestadas;

(xvi) estd em dia com pagamento de todas as obrigagdes de natureza tributaria
(municipal, estadual e federal), trabalhista, previdenciaria, ambiental e de quaisquer
outras obrigacGes impostas por lei, ou esta discutindo a realizacdo de pagamentos nao
realizados, nas esferas administrativa ou judicial e que, em razdo de tal discussao,
tenham sua exigibilidade suspensa;

(xvii) os Direitos Creditérios do Agronegdcio encontram-se livres e desembaracados
de quaisquer Onus, gravames ou restricdes de natureza pessoal e/ou real, ndo
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existindo qualquer fato que impeca ou restrinja o direito da Emissora de celebrar este
Termo de Securitizagao; e

(xviii) este Termo de Securitizagdo constitui uma obrigacdo legal, valida e
vinculativa da Emissora, exequivel de acordo com os seus termos e condigoes.

10.1.1. A Emissora compromete-se a comunicar imediatamente os Titulares de
CRA e o Agente Fiduciario, por meio de notificacdo escrita, caso quaisquer das
declaracdes aqui prestadas tornem-se total ou parcialmente inveridicas, inconsistente,
imprecisa, incompletas, incorretas ou insuficientes.

10.2. Sem prejuizo das obrigagdes decorrentes da lei ou das normas da CVM, assim como
das demais obrigacbes assumidas neste Termo de Securitizacdo e nos demais Documentos da
Operagdo, a Emissora obriga-se, em carater irrevogavel e irretratavel, adicionalmente, a:

(i) monitorar, controlar e processar os ativos e compromissos vinculados a
Emissdo, bem como cobrar os Direitos Creditérios do Agronegdcio, incluindo a cobranca
judicial ou extrajudicial dos créditos inadimplidos, observado o disposto neste Termo
de Securitizacao;

(ii) diligenciar para que sejam mantidos atualizados e em perfeita ordem: (a) os
registros de investidores e de transferéncias dos CRA; (b) controles de presencas e das
atas de Assembleia de Titulares de CRA; (c) os relatérios dos auditores independentes
sobre as demonstragdes contabeis; (d) os registros contabeis referentes as operacgbes
realizadas e vinculadas a Emissdo; e (e) cépia da documentacao relativa as operacdes
vinculadas a Emissdo;

(iif) pagar eventuais multas cominatérias impostas pela CVM, nos termos da
legislacdo vigente, em razdo de atrasos no cumprimento de qualquer obrigacdo da
Emissora nos prazos previstos na Instrucdao CVM 600;

(iv) diligenciar para que sejam defendidos os direitos inerentes a Emissao;

(v) manter os Direitos Creditdérios do Agronegdcio e demais ativos vinculados a
Emissdo custodiados em entidade de custddia autorizada ao exercicio da atividade pela
CVM;

(vi) elaborar e divulgar as informagoes previstas em regulamentacdo especifica;

(vii) cumprir as deliberacdes da Assembleia de Titulares de CRA;

(viii) fiscalizar os servigos prestados por terceiros contratados;
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(ix) observar a regra de rodizio dos auditores independentes da Emissora e do
Patrimbnio Separado, conforme disposto na regulamentacdo especifica;

(x) cumprir e fazer cumprir todas as disposicdes deste Termo de Securitizacdo;

(xi) utilizar os recursos decorrentes dos Direitos Creditorios do Agronegdcio e dos
demais Documentos da Operagao exclusivamente para o pagamento dos custos de
administracdo e obrigagdes fiscais do Patrimonio Separado e dos valores devidos aos
Titulares de CRA;

(xii) administrar o Patrimonio Separado, mantendo para o mesmo registro contabil
proprio e independente de suas demonstracdes financeiras;

(xiii) informar todos os fatos relevantes acerca da Emissdo e da propria Emissora
diretamente ao Agente Fiduciario, por meio de comunicacao por escrito, bem como aos
participantes do mercado, conforme aplicavel, observadas as regras da CVM;

(xiv) na mesma data em que forem publicados, enviar a B3, por meio do sistema
“Fundos.Net”, copias dos avisos de fatos relevantes e atas de Assembleias Gerais,
reunides do Conselho de Administracdo e da Diretoria que, de alguma forma, envolvam
o interesse dos Titulares dos CRA ou informacoes de interesse do mercado;

(xv) fornecer ao Agente Fiduciario, dentro de, no maximo, 3 (trés) meses apos o
término de cada exercicio social, ou 5 (cinco) Dias Uteis ap6s a data de sua divulgacéo,
0 que ocorrer primeiro, (1) cépia das demonstragoes financeiras completas e auditadas
da Emissora relativas ao respectivo exercicio social, preparadas de acordo com os
principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil, acompanhadas do relatério da
administracdo e do parecer dos auditores independentes com registro valido na CVM;
e (2) declaracdo, assinada pelo(s) diretor(es) da Emissora, na forma do seu estatuto
social, atestando: (3.1) que permanecem validas as disposigdes contidas no Termo de
Securitizacdo; (3.2) ndo ocorréncia de qualquer inadimplemento e inexisténcia de
descumprimento de obrigagdes da Emissora perante os Investidores; e (3.3) que ndo
foram praticados atos em desacordo com o estatuto social da Emissora;

(xvi) fornecer ao Agente Fiduciario, dentro de até 5 (cinco) Dias Uteis da solicitacdo
deste, os seguintes documentos e informagoes:

(a) qualquer informacdo ou copia de quaisquer documentos que
razoavelmente lhe sejam solicitados, incluindo demonstrativos financeiros e/ou
contabeis, auditados ou ndo, inclusive dos demonstrativos do Patrimdnio
Separado, permitindo que o Agente Fiduciario, por meio de seus representantes
legalmente constituidos e previamente indicados, tenham acesso aos seus livros
e registros contabeis, bem como aos respectivos registros e relatoérios de gestao
e posicdo financeira referentes ao Patrimonio Separado;
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(b) copias das atas de assembleias gerais, reunidoes do Conselho de
Administracdao e da Diretoria da Emissora que, de alguma forma, envolvam o
interesse dos Titulares de CRA, quando solicitado; e

(c) copia de qualquer notificacdo judicial, extrajudicial ou administrativa
recebida pela Emissora desde que relacionada a Emissdo, sendo que o prazo de
5 (cinco) Dias Uteis serd contado da data de seu recebimento).

(xvii) submeter, na forma da lei, suas contas e demonstragées contabeis, inclusive
aquelas relacionadas ao Patrimoénio Separado, a exame por auditores independentes
devidamente registrados perante a CVM;

(xviii) efetuar, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da apresentacéo de cobranca pelo
Agente Fiduciario, com recursos do Patrimbnio Separado e caso estes estejam
disponiveis no Patrimo6nio Separado, o pagamento de todas as despesas razoavelmente
incorridas e comprovadas pelo Agente Fiduciario que sejam necessarias para proteger
os direitos, garantias e prerrogativas dos Titulares de CRA ou para a realizagao de seus
créditos. As despesas a que se refere esta alinea compreenderdo, inclusive, as
despesas relacionadas com:

(a) publicacdo de relatorios, avisos e notificacdes previstos neste Termo de
Securitizacdo, e outras exigidas, ou que vierem a ser exigidas por lei;

(b) extracdo de certiddes;

(c) despesas com viagens, incluindo custos com transporte, hospedagem e
alimentagdo, quando necessarias ao desempenho das fungoes; e

(d) eventuais auditorias ou levantamentos periciais que venham a ser
imprescindiveis em caso de omissGes e/ou obscuridades nas informacoes
devidas pela Emissora, pelos prestadores de servigo contratados em razao da
Emissdo, e/ou da legislagao aplicavel.

(xix) manter sempre atualizado seu registro de companhia aberta na CVM;

(xx) nado realizar negdcios e/ou operacdes (a) alheios ao objeto social definido em
seu estatuto social; (b) que nao estejam expressamente previstos e autorizados em
seu estatuto social; ou (c) que ndo tenham sido previamente autorizados com a estrita
observancia dos procedimentos estabelecidos em seu estatuto social, sem prejuizo do
cumprimento das demais disposicOes estatutarias, legais e regulamentares aplicaveis;
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(xxi) nao praticar qualquer ato em desacordo com seu estatuto social, com este
Termo de Securitizagdo e/ou com os demais Documentos da Operagdo, em especial os
que possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual e integral cumprimento
das obrigagdes assumidas neste Termo de Securitizagao;

(xxii) comunicar imediatamente ao Agente Fiduciario, por meio de notificacdo, e, ato
continuo, aos Titulares de CRA, mediante publicacdo de aviso, observado o disposto na
Clausula 17 deste Termo de Securitizagdo, a ocorréncia de quaisquer eventos e/ou
situacdes que possam, no juizo razoavel do homem ativo e probo, colocar em risco o
exercicio, pela Emissora, de seus direitos, garantias e prerrogativas, vinculados aos
bens e direitos integrantes do Patrimbénio Separado e que possam, direta ou
indiretamente, afetar negativamente os interesses da comunhao dos Titulares de CRA
conforme disposto no presente Termo de Securitizagao;

(xxiii)ndo pagar dividendos para si com os recursos vinculados ao Patrimonio
Separado;

(xxiv) manter:

(a) validos e regulares todos os alvaras, licencas, autorizagbes ou
aprovacgoes necessarias ao regular funcionamento da Emissora, efetuando todo
e qualquer pagamento necessario para tanto;

(b) seus livros contabeis e societarios regularmente abertos e registrados na
JUCESP, na forma exigida pela Lei das Sociedades por AcOes, pela legislacao
tributaria e pelas demais normas regulamentares, em local adequado e em
perfeita ordem;

(c) em dia o pagamento de todos os tributos devidos as Fazendas Federal,
Estadual ou Municipal; e

(d) atualizados os registros de titularidade referentes aos CRA que ndo
estejam vinculados a sistema administrado e operacionalizado pela B3,
conforme o caso.

(xxv) manter contratada, durante a vigéncia deste Termo de Securitizagdo, instituigdo
financeira habilitada para a prestacdao dos servicos de escriturador e liquidante dos
CRA;

(xxvi)manter ou fazer com que seja mantido em adequado funcionamento,

diretamente ou por meio de seus agentes, servigco de atendimento aos Titulares de
CRA;
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(xxvii) fornecer aos Titulares de CRA, no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados
do recebimento da solicitagao respectiva, informacdes relativas aos Direitos Creditdrios
do Agronegdcio;

(xxviii) informar e enviar o organograma e todos os dados financeiros e atos
societarios necessarios a realizagdo do relatério anual, os quais deverdo ser
devidamente encaminhados pela Emissora em até 10 (dez) Dias Uteis a contar da
solicitacdo pelo Agente Fiduciario. O referido organograma do grupo societario da
Emissora devera conter, inclusive, controladores, controladas ou controle comum, e
integrante de bloco de controle, no encerramento de cada exercicio social. Os referidos
documentos deverdao ser acompanhados, ainda, de declaracdo assinada pelo(s)
diretor(es) da Emissora atestando (a) que permanecem validas as disposicGes contidas
no Termo de Securitizacdo, (b) acerca da ndo ocorréncia de qualquer hipdtese de
vencimento antecipado e inexisténcia de descumprimento de obrigacbes da Emissora
perante dos Titulares dos CRA e do Agente Fiduciario, (c) que ndo foram praticados
atos em desacordo com o estatuto social e (d) o cumprimento da obrigagdo de
manutencdo de registro de companhia aberta;

(xxix)informar ao Agente Fiduciario a ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacdo do
Patriménio Separado, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis a contar de sua ciéncia;

(xxx) manter atualizada e em estrita ordem a sua contabilidade, através da
contratacao de prestador de servico especializado, a fim de efetuar os respectivos
registros de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, em observancia as
disposicoes contidas na Lei das Sociedades por Acdes, devendo incorporar as mudancas
introduzidas pela Lei n°® 11.638, de 28 de dezembro de 2007, conforme alterada, e Lei
n° 11.941, de 27 de maio de 2009, conforme alterada, ou outra legislacdo que as
substituir ou complementar, as definicdes dos novos pronunciamentos, interpretacdes
e orientacdes do Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC, aprovados por
Resolucdes do Conselho Federal de Contabilidade (CFC) e deliberacdes da CVM, que
estdao em conformidade com as International Financial Reporting Standards — IFRS,
emitidos pelo International Accounting Standards Board - IASB, permitindo ao Agente
Fiduciadrio o acesso irrestrito aos livros e demais registros contabeis do Patrimonio
Separado;

(xxxi) submeter, na forma da lei, suas contas, balangos e demais demonstracdes
contabeis, inclusive aqueles relacionados ao Patrimonio Separado, a exame por
empresa de auditoria independente, registrada na CVM, cujo relatério devera (a)
identificar e discriminar quaisquer agdes judiciais e/ou administrativas movidas em face
da Emissora, os valores envolvidos nas respectivas agdes, bem como quaisquer
passivos e/ou potenciais passivos de natureza fiscal, trabalhista e/ou previdenciaria; e
(b) confirmar que todos os tributos devidos pela Emissora foram corretamente
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calculados e pagos ou questionados tempestivamente na esfera judicial e/ou
administrativa;

(xxxii) cumprir com o disposto na legislacdo em vigor pertinente a Legislagao
Socioambiental, adotando as medidas e acdes preventivas ou reparatorias, destinadas
a evitar e corrigir eventuais danos ambientais apurados, decorrentes da atividade
descrita em seu objeto social, responsabilizando-se, Unica e exclusivamente, pela
destinagdo dos recursos financeiros obtidos com a integralizacdo dos CRA e zelando
sempre para que: (a) a Emissora detenha todas as permissdes, licengas, autorizagoes
e aprovagoes necessarias para o exercicio de suas atividades, em conformidade com a
legislacdo ambiental aplicavel; e (b) a Emissora tenha todos os registros necessarios,
em conformidade com a legislagao civil e ambiental aplicavel;

(Oxxxiii) cumprir com o disposto na legislagdo trabalhista e previdenciaria em
vigor, para que (a) a Emissora ndo utilize, direta ou indiretamente, trabalho em
condicBes anadlogas as de escravo ou trabalho infantil; (b) os trabalhadores da Emissora
estejam devidamente registrados nos termos da legislagdo em vigor; (c) a Emissora
cumpra as obrigacdes decorrentes dos respectivos contratos de trabalho e da legislacao
trabalhista e previdenciaria em vigor;

(xxxiv) cumprir, bem como fazer com que suas controladas e seus respectivos
diretores, membros de conselho de administracdo e funcionarios cumpram, as normas
aplicaveis que versam sobre atos de corrupcdo e atos lesivos contra a administragao
publica, na forma das Leis Anticorrupgao e (a) caso tenha conhecimento de qualquer
ato ou fato que viole aludidas normas, comunicara imediatamente o Agente Fiduciario;
e (b) realizara eventuais pagamentos devidos aos Titulares dos CRA exclusivamente
pelos meios previstos neste Termo de Securitizagao;

(xxxv) notificar a Devedora e o Agente Fiducidrio sobre a constituicdo de
qualquer Onus sobre o CDCA que ndo seja decorrente das suas vinculacdes a presente
Emissdo, no prazo de até 1 (um) Dia Util contado da ciéncia de tal ocorréncia;

(xxxvi) diligenciar para que sejam mantidos atualizados e em perfeita ordem:
(a) os registros de investidores e de transferéncias dos CRA, (b) controles de presengas
e das atas de Assembleias de Titulares de CRA; (c) os relatérios dos auditores
independentes sobre as demonstragdes contdbeis do Patrimonio Separado; (d) os
registros contabeis referentes as operagdes realizadas e vinculadas a Emissdo; e (e)
copia da documentacéo relativa as operacdes vinculadas a Emissdo;

(xxxvii) caso venha a receber, por qualquer motivo, qualquer parte do fluxo de

caixa ou recursos provenientes dos Direitos Creditérios do Agronegdcio em conta ou
meio diverso da Conta Patrimo6nio Separado, transferir tais recursos a Conta Patrimonio
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Separado em até 2 (dois) Dias Uteis contados do recebimento do pagamento indevido,
constituindo-se como depositaria de tais valores até a efetiva restituicao; e

(xxxviii) convocar Assembleias de Titulares de CRA quando do interesse dos
Titulares dos CRA.

10.3. Sem prejuizo das demais obrigacdes legais da Emissora, € obrigatdria a elaboracao de:

(i) balanco refletindo a situacdo do PatrimoOnio Separado, nos termos previstos na
Instrugao CVM 480;

(ii) relatério de descricdo das despesas incorridas no respectivo periodo, a ser
apresentado juntamente com o balango previsto no item (i) acima;

(iii) relatério com o valor existente no Fundo de Despesas, a ser apresentado
juntamente com o balango previsto no item (i) acima;

(iv) relatério de custos referentes a defesa dos direitos, garantias e prerrogativas
dos Titulares de CRA, inclusive a titulo de reembolso ao Agente Fiduciario, a ser
apresentado juntamente com o balango previsto no item (i) acima; e

(v) relatorio dos ativos integrantes do Patrimo6nio Separado, segregados por tipo e
natureza de ativo, observados os termos e as condigdes deste Termo de Securitizacao,
a ser apresentado juntamente com o balango previsto no item (i) acima.

10.4. A Emissora se responsabiliza pela exatiddao das informacdes e declaracdes prestadas
ao Agente Fiduciario e aos participantes do mercado de capitais, incluindo, sem limitagdo, os
Titulares dos CRA, ressaltando que analisou diligentemente os documentos relacionados aos
CRA, tendo contratado assessor legal para a elaboracdo de opinido legal para verificacdo de
sua legalidade, legitimidade, existéncia, exigibilidade, validade, veracidade, auséncia de
vicios, consisténcia, correcao e suficiéncia das informagdes disponibilizadas aos investidores e
ao Agente Fiduciario e declarando, consubstanciada na opinido legal emitida pelos assessores
legais contratados, que os mesmos encontram-se perfeitamente constituidos e na estrita e
fiel forma e substancia descritos pela Emissora neste Termo de Securitizacdo e nos demais
Documentos da Operacao.

10.5. E vedada & Emissora a pratica dos seguintes atos:
(i) adquirir direitos creditéorios ou subscrever titulos de divida originados ou
emitidos, direta ou indiretamente, por partes a ela relacionadas com o propodsito de

lastrear suas emissOes, salvo: (a) no caso de ofertas destinadas exclusivamente a
sociedades que integram o seu grupo econémico; ou (b) quando as partes relacionadas
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10.6.

forem instituicdes financeiras e a cessao observar os normativos editados pelo
Conselho Monetario Nacional e pelo Banco Central do Brasil;

(ii) prestar garantias utilizando os bens ou direitos vinculados a Emisséo;

(iii) receber recursos provenientes dos ativos vinculados em conta corrente nao
vinculada a Emisséao;

(iv) adiantar rendas futuras aos Titulares de CRA;
(v) aplicar no exterior os recursos captados com a Emissao;
(vi) receber a prazo os recursos dos CRA; e

(vii) atuar como custodiante no ambito da Emissao.

Sem prejuizo das demais obrigacdes previstas acima ou de outras obrigagoes
expressamente previstas na regulamentacao em vigor e neste Termo de Securitizagdo,
sao obrigacdes da Emissora, nos termos do artigo 17 da Instrucao CVM 476:

(i) preparar demonstracées financeiras de encerramento de exercicio e, se for o
caso, demonstracdes consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por
AcOes, e com as regras emitidas pela CVM;

(if) submeter suas demonstragdes financeiras a auditoria, por auditor registrado na
CVM;

(iii) divulgar, até o dia anterior ao inicio das negociacdes, as demonstracoes
financeiras, acompanhadas de notas explicativas e do relatério dos auditores
independentes, relativas aos 3 (trés) ultimos exercicios sociais encerrados, exceto
quando o emissor ndo as possua por nao ter iniciado suas atividades previamente ao
referido periodo;

(iv) divulgar as demonstragdes financeiras subsequentes, acompanhadas de notas
explicativas e relatorio dos auditores independentes, dentro de 3 (trés) meses contados
do encerramento do exercicio social;

(v) observar as disposicdes da Instrugao CVM 358, no tocante a dever de sigilo e
vedagdes a negociagao;

(vi) divulgar a ocorréncia de fato relevante, conforme definido pelo artigo 2° da
Instrucao CVM 358;

(vii) fornecer as informacdes solicitadas pela CVM; e
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(viii) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores o relatério anual e
demais comunicacbes enviadas pelo agente de notas promissérias de longo prazo e
pelo agente fiducidrio na mesma data do seu recebimento, observado ainda o disposto
na alinea “iv” acima.

CLAUSULA DECIMA PRIMEIRA - NOMEAGCAO, DECLARAGOES E OBRIGAGOES DO
AGENTE FIDUCIARIO

11.1. A Emissora nomeia e constitui a Pavarini, na qualidade de Agente Fiduciario da
Emissdo, que, neste ato, aceita a nomeacdo para o exercicio da funcdo, nos termos da lei e
do presente Termo de Securitizacdo, representar perante a Emissora, os interesses da
comunhao dos Titulares de CRA.

11.2. O Agente Fiduciario declara que:

(i) aceita a funcao para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres
e atribuicGes previstas na legislacdao especifica e neste Termo de Securitizagdo;

(ii) aceita integralmente este Termo de Securitizagdo, todas as suas cldusulas e
condicOes;

(iii) estad devidamente autorizado a celebrar este Termo de Securitizagdo e a cumprir
com suas obrigagdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutarios necessarios para tanto;

(iv) a celebracao deste Termo de Securitizacdo e o cumprimento de suas obrigacdes
aqui previstas nao infringem qualquer obrigacao anteriormente assumida pelo Agente
Fiduciario;

(v) verificou a legalidade e auséncia de vicios da operacdo objeto do presente
Termo de Securitizagdo, além da veracidade, consisténcia, correcdo e suficiéncia das
informagbes constantes no presente Termo de Securitizagao;

(vi) ndo tem qualquer impedimento legal, conforme paragrafo terceiro do artigo 66,
da Lei das Sociedade por AcGes, para exercer a funcdo que lhe é conferida;

(vii) nao se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse previstas
no artigo 6° da Instrugdo CVM 583;

(viii) para os fins do artigo 6°, paragrafo segundo, da Instrucdo CVM 583, existem
outras emissoes de valores mobilidrios, publicas ou privadas, feitas pela Emissora, por
sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da
Emissora em que atua como agente fiduciario, conforme declaragdo constante do
Anexo VI ao presente Termo de Securitizagao;
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(ix) nado tem qualquer ligagdo com a Emissora que o impeca de exercer suas
funcdes, de forma diligente; e

(x) assegura e assegurara tratamento equitativo a todos os Titulares de CRA em
relagdo a outros titulares de certificados de recebiveis do agronegdcio de eventuais
emissOes realizadas pela Emissora, sociedade coligada, controlada, controladora ou
integrante do mesmo grupo da Emissora, em que venha atuar na qualidade de agente
fiduciario.

11.2.1. No caso de inadimplemento de quaisquer condicdoes da Emissdao pela
Emissora, o Agente Fiduciario deve usar de toda e qualquer medida prevista em lei ou
neste Termo de Securitizagdo para proteger direitos ou defender os interesses dos
Titulares de CRA.

11.2.2. E vedado ao Agente Fiducidrio ou partes a ele relacionadas atuar como
Custodiante ou prestar quaisquer outros servicos para a Emissdo, incluindo as
atividades da Emissora indicadas no item (i) da Clausula 11.2 acima, devendo a sua
participacdo estar limitada as atividades diretamente relacionadas a sua funcdo
descrita nesse Termo de Securitizagdo e na regulamentacdo editada pela CVM.

11.3. O Agente Fiduciario exercera suas fungdes a partir da data de assinatura deste Termo
de Securitizacdo, devendo permanecer no exercicio de suas funcdes até (i) a data da integral
quitacdo dos CRA e demais obrigacdes decorrentes da Emissdo; ou (ii) a sua efetiva
substituicao, conforme o caso.

11.4. Além das obrigacOes e deveres expressamente previstos na Instrucao CVM 583, e na
Lei n® 9.154, sdo deveres e responsabilidades do Agente Fiduciario:

(i) exercer suas atividades com boa fé, transparéncia e lealdade para com os
Titulares de CRA;

(ii) proteger os direitos e interesses dos Titulares de CRA, empregando, no
exercicio da funcgdo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma
empregar na administracdo dos seus proprios bens;

(iii) renunciar a fungdo na hipétese de superveniéncia de conflitos de interesse ou
de qualquer outra modalidade de inaptiddao e realizar a imediata convocacao da

assembleia para deliberar sobre sua substituicdo;

(iv) conservar em boa guarda toda a documentacdo relativa ao exercicio de suas
fungoes;
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(v) verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informacdes
contidas no CDCA e neste Termo de securitizacdo, diligenciando para que sejam
sanadas eventuais omissoes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

(vi) acompanhar a prestacao das informagoes periddicas de que trata o artigo 15
da Instrucdao CVM 583 e alertar aos Titulares de CRA, no relatério anual, sobre
inconsisténcias ou omissdes de que tenha conhecimento;

(vii) zelar pela protecao dos direitos e interesses dos Titulares de CRA,
acompanhando a atuacgdo da Emissora na administracdao do Patriménio Separado, por
meio das informacodes divulgadas pela Emissora sobre o assunto;

(viii) opinar sobre a suficiéncia das informacbGes prestadas nas propostas de
modificacdo das condigbes dos CRA;

(ix) adotar, quando cabiveis, as medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a
defesa dos interesses dos Titulares de CRA, bem como a realizacdo dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio, e dos valores que venham a ser depositados na Conta
Patrimbnio Separado, inclusive aqueles eventualmente auferidos em razdo dos
investimentos em Outros Ativos junto as InstituicGes Autorizadas, caso a Emissora ndo
o faga;

(x) exercer, na ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacdo do Patrimonio
Separado, a administragdo do Patrimdnio Separado;

(xi) promover, na forma prevista neste Termo de Securitizacdo, a liquidacao, total
ou parcial, do Patrimonio Separado;

(xii) acompanhar a observancia da periodicidade na prestacao das informagoes
obrigatodrias, alertando os Titulares de CRA acerca de eventuais omissdes ou inverdades
constantes de tais informacdes;

(xiii)  solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordinaria na Emissora
ou no Patrimonio Separado;

(xiv) solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas funcées,
certidoes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica, cartérios
de protesto, das Varas do Trabalho, Procuradoria da Fazenda Publica ou outros 6rgaos
pertinentes, onde se localiza o domicilio ou a sede do estabelecimento principal da
Emissora e/ou da Devedora;

(xv) convocar, quando necessario, a Assembleia de Titulares de CRA, na forma do
artigo 10 da Instrugao CVM 583;
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(xvi) comparecer a Assembleia de Titulares de CRA a fim de disponibilizar aos
Titulares de CRA todas as informacdes e documentos necessarios ao exercicio do direito
de voto, na data de convocacao da Assembleia;

(xvii) manter atualizados a relagao dos Titulares de CRA e de seus enderegos;

(xviii) manter os Titulares de CRA informados acerca de toda e qualquer informagao
que possa vir a ser de seu interesse, conforme informacdes disponibilizadas pela
Emissora;

(xix) manter, pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos, ou por prazo superior por
determinacdo expressa da CVM, todos os documentos e informacgdes relativos a sua
fungdo, podendo ser guardados em meio fisico ou eletronico;

(xx) convocar Assembleia de Titulares de CRA no caso de qualquer inadimpléncia
das obrigacbes deste Termo de Securitizacdo e na hipdtese de insuficiéncia dos bens
do Patrimonio Separado, para deliberar sobre a forma de administracdo ou liquidagao
do Patrimbnio Separado, bem como a nomeacgao do liquidante;

(xxi) comunicar aos Titulares de CRA qualquer inadimplemento, pela Emissora, de
obrigagdes financeiras assumidas neste Termo de Securitizagdo, incluindo as clausulas
destinadas a proteger o interesse dos Titulares de CRA e que estabelecem condicoes
gue ndo devem ser descumpridas pela Emissora, indicando as consequéncias para os
Titulares de CRA e as providéncias que pretende tomar a respeito do assunto,
observado o prazo de 7 (sete) Dias Uteis, conforme previsto no artigo 16, inciso II, da
Instrugao CVM 583;

(xxii) fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes deste Termo de
Securitizacdo, especialmente daquelas impositivas de obrigacdes de fazer e nao fazer;

(xxiii) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores, em até 4 (quatro)
meses apos o fim do exercicio social da Emissora, relatério anual descrevendo, os fatos
relevantes ocorridos durante o exercicio relativo aos CRA, conforme o contelildo minimo
estabelecido no Anexo 15 da Instrugdo CVM 583;

(xxiv) enviar o relatdrio de que trata o inciso anterior a Emissora no prazo maximo
de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da Emissora e manté-
lo disponivel para consulta publica na pagina na rede mundial de computadores do
Agente Fiduciario pelo prazo de 3 (trés) anos;
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(xxv) manter disponivel em sua pagina mundial de computadores lista atualizada
das emissGes em que exerce a funcdo de agente fiduciario, bem como todas as
informacOes previstas no artigo 16 da Instrucao CVM 583

(xxvi) diligenciar junto a Emissora para que o Termo de Securitizacdo, e seus
eventuais aditamentos, sejam registrados no Custodiante, adotando, no caso da
omissdo da Emissora, as medidas eventualmente previstas em lei;

(xxvii) verificar os procedimentos adotados pela Emissora para assegurar a
existéncia e a integridade dos Direitos Creditérios do Agronegdcio;

(xxviii) elaborar relatério destinado aos Titulares dos CRA, o qual devera conter, ao
menos, as seguintes informacdes referentes a Emissora, conforme aplicavel: (a)
cumprimento pela Emissora das suas obrigacbes de prestacdao de informacdes
periddicas, indicando as inconsisténcias ou omissdes de que tenha conhecimento; (b)
alteracOes estatutarias ocorridas no exercicio social com efeitos relevantes para os
Titulares dos CRA; (c) comentarios sobre indicadores econ6micos, financeiros e de
estrutura de capital da Emissora relacionados a clausulas contratuais destinadas a
proteger o interesse dos Titulares dos CRA e que estabelecem condicbes que ndo
devem ser descumpridas pela Emissora; (d) quantidade de CRA emitidos, quantidade
de CRA em circulagdo e saldo cancelado no periodo; (e) resgate, amortizacdo,
conversdo, repactuacdo e pagamento de juros dos CRA realizados no periodo; (f)
acompanhamento da destinagdo dos recursos captados por meio da emissdao de CRA,
de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora; (g) relagao
dos bens e valores entregues a sua administracdo, quando houver; (h) cumprimento
de outras obrigacbes assumidas pela Emissora neste Termo de Securitizagdo; (i)
declaracdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a funcdo de agente fiduciario;
e (j) verificar os Indices Financeiros, nos termos do CDCA.

11.5. O Agente Fiduciario recebera da Emissora, como remuneracao pelo desempenho dos
deveres e atribuicdes que lhe competem, nos termos da lei e deste Termo de Securitizagdo a
seguinte remuneracdo: parcelas anuais no valor de R$ 18.000,00 (dezoito mil reais) cada
uma, sendo devida a primeira parcela no 5° Dia Util ap6s a assinatura do Termo de
Securitizacdo e as demais parcelas devidas na mesma data dos anos subsequentes até o
vencimento dos CRA ou enquanto o Agente Fiducidrio permanecer no exercicio de suas
fungdes. A primeira parcela sera devida ainda que a Emissdo nado seja liquidada, a titulo de
estruturagao e implantagao.

11.5.1. A remuneracgao definida na Clausula 11.5 acima continuara sendo devida,
mesmo apods o vencimento dos CRA, caso o Agente Fiduciario ainda esteja atuando em
nome dos Titulares de CRA, remuneracgao esta que sera devida proporcionalmente aos
meses de atuagdo do Agente Fiduciario.
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11.5.2. As parcelas referidas acima serao atualizadas, anualmente, de acordo com a
variagao acumulada do IPCA, ou na sua falta ou impossibilidade de aplicacdo, pelo
indice oficial que vier a substitui-lo, a partir da data do pagamento da primeira parcela,
até as datas de pagamento de cada parcela subsequente calculada pro rata temporis.

11.5.3. Os valores referidos acima serao acrescidos dos impostos que incidem sobre
a prestacao desses servicos (pagamento com gross up), tais como: (i) ISSQN, (ii) PIS;
(iii) COFINS; (iv) CSLL; e (v) IRRF, bem como outros tributos que venham a incidir
sobre a remuneracao do Agente Fiduciario, inclusive quaisquer majoragdes de aliquotas
ja existentes, sendo certo que serdo acrescidos aos pagamentos valores adicionais, de
modo que o Agente Fiduciario receba os mesmos valores que seriam recebidos caso
nenhum dos impostos elencados neste item fosse incidente.

11.5.4. No caso de inadimplemento no pagamento dos CRA ou de reestruturacdo de
suas condicbes apds a Emissdo, ou, da participacdo em reunides ou conferéncias
telefonicas, bem como atendimento as solicitacbes extraordinarias, sera devido ao
Agente Fiduciario adicionalmente, o valor de R$ 500,00 (quinhentos reais) por hora-
homem de trabalho dedicado a tais fatos, bem como a (a) a assessoria aos titulares
dos certificados, (b) comparecimento em reunides com a Emissora e/ou com os
Titulares de CRA, e (c) a implementacdao das consequentes decisdes dos Titulares de
CRA e da Emissora. A remuneracdo adicional devera ser paga pela Emissora ao Agente
Fiducidrio no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis apds a entrega do relatério demonstrativo
de tempo dedicado. A remuneracdo adicional estd limitada ao valor de R$ 50.000,00
(cinquenta mil reais) ao ano (cap). Caso o valor dos honorarios venha a superar o cap
anual indicado, essa despesa devera ser objeto de deliberacdo em Assembleia de
Titulares de CRA.

11.5.5. No caso de celebracdo de aditamentos ao Termo de Securitizagdo, bem como,
nas horas externas ao escritério do Agente Fiduciario, devidamente comprovados e
emitidos diretamente em nome da Emissora ou mediante reembolso apds aprovagao,
serdo cobradas, adicionalmente, o valor de R$ 500,00 (quinhentos reais) por hora-
homem de trabalho dedicado a tais alteragbes/servicos.

11.5.6. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia
da remuneragdo do Agente Fiducidrio proposta nesta Clausula Décima Primeira, os
débitos em atraso ficardo sujeitos a juros de mora de 1% (um por cento) ao més e
multa ndo compensatéria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido.

11.6. Sem prejuizo do acima disposto, a Emissora ressarcira, com os recursos do Fundo de
Despesas, o Agente Fiduciario de todas as despesas, tais como notificagdes, extracdo de
certiddes, contratacdo de especialistas, auditoria e/ou fiscalizagcao, entre outros, ou, ainda,
assessoria legal aos Titulares de CRA, publicacbes em geral (entre as quais: edital de
convocacao de Assembleia de Titulares de CRA, ata da Assembleia de Titulares de CRA,
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anuncio comunicando que o relatério anual do Agente Fiduciario encontra-se a disposicdo,
entre outros), transportes, alimentacdao, viagens e estadias, desde que tenha,
comprovadamente, incorrido em tais despesas para proteger os direitos e interesses dos
Titulares de CRA ou para realizar seus créditos. O ressarcimento a que se refere esta clausula
serd efetuado em até 10 (dez) Dias Uteis apds a entrega a Emissora dos documentos
comprobatoérios das despesas efetivamente incorridas.

11.6.1. Todas as despesas decorrentes de procedimentos legais, inclusive os
administrativos, em que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os
interesses dos Titulares do CRA deverao ser deduzidas do Fundo de Despesas e caso
ndo haja recursos suficientes sempre que possivel, ser previamente aprovadas e
adiantadas pelos Titulares do CRA e, posteriormente, conforme previsto em lei,
ressarcidas pela Emissora. Tais despesas a serem adiantadas pelos Titulares do CRA
correspondem a depdsitos, custas e taxas judiciarias nas agdes propostas pelo Agente
Fiducidrio decorrentes de acbes intentadas contra ele enquanto representante da
comunhdo dos Titulares do CRA. Os honorarios de sucumbéncia em acles judiciais
serdo igualmente suportados pelos Titulares do CRA, bem como a remuneragao do
Agente Fiduciario na hipdtese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com relagdo
ao pagamento desta por um periodo superior a 30 (trinta) dias.

11.7. O Agente Fiducidrio poderd ser substituido nas hipoteses de impedimentos
temporarios, renuncia, intervencdo, liquidagdo extrajudicial, ou qualquer outro caso de
vacancia do Agente Fiduciario. Nesses casos, sera realizada dentro do prazo maximo de
30 (trinta) dias contados do evento que a determinar, Assembleia de Titulares de CRA para a
escolha do novo agente fiduciario,

11.7.1. A Assembleia de Titulares de CRA, referida na Clausula 11.7 acima,
podera ser convocada pelo proprio Agente Fiduciario a ser substituido, ou por Titulares
de CRA gue representem 10% (dez por cento), no minimo, dos CRA em Circulagdo,
nos termos do artigo 79, paragrafo primeiro, da Instrugdo CVM 583. Em casos
excepcionais, a CVM pode proceder a convocacao da assembleia para a escolha de
novo agente fiduciario ou nomear substituto provisorio. Na hipotese de a convocacédo
ndo ocorrer em até 15 (quinze) dias contados da data do evento de substituicdo
indicado na Clausula 11.7 acima, caberd a Emissora efetua-la no dia imediatamente
seguinte, observado o artigo 24 da Instrucao CVM 600.

11.7.2. A substituicdo do Agente Fiduciario fica sujeita a comunicagdo prévia a
CVM, no prazo de até 7 (sete) Dias Uteis, contados do registro do aditamento do
presente Termo de Securitizacdo, que devera ser acompanhada da manifestacao do
agente fiduciario substituto acerca do atendimento aos requisitos prescritos na
Instrugdo CVM 538.
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11.8. Na hipdétese de ndo poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas funcdes por
circunstancias supervenientes a este Termo de Securitizagdo, o Agente Fiduciario devera
comunicar imediatamente o fato aos Titulares de CRA e a Emissora, pedindo sua substituicdo.

11.9. E facultado aos Titulares de CRA, apds o encerramento do prazo para a distribuicdo
dos CRA, proceder a substituicdo do Agente Fiduciario e a indicacdo de seu substituto, em
Assembleia de Titulares de CRA especialmente convocada para esse fim. A substituicao, em
carater permanente, do Agente Fiduciario esta sujeita (a) a comunicagdo prévia a CVM e a
sua manifestacao acerca do atendimento aos requisitos previstos no artigo 7° da Instrucao
CVM 583; e (b) a eventuais normas posteriores que forem aplicaveis.

11.10. Caso ocorra a efetiva substituicdo do Agente Fiduciario, esse substituto recebera
a mesma remuneracao recebida pelo Agente Fiducidrio em todos os seus termos e condicoes,
sendo que a primeira parcela anual devida ao substituto sera calculada pro rata temporis, a
partir da data de inicio do exercicio de sua fungdo como agente fiduciario. Esta remuneracao
podera ser alterada de comum acordo entre a Emissora e o agente fiduciario substituto, desde
que previamente aprovada pela Assembleia de Titulares de CRA.

11.11. Aplicam-se as hipéteses de substituicdo do Agente Fiducidrio as normas e
preceitos a respeito emanados da CVM.

11.12. E vedado ao Agente Fiducidrio ou partes a ele relacionadas atuar como
Custodiante ou prestar quaisquer outros servigos para a Emissdo, devendo a sua participacao
estar limitada as atividades diretamente relacionadas a sua fungdo.

11.13. Os atos ou manifestacdes por parte do Agente Fiducidrio, que criarem
responsabilidade para os Titulares de CRA e/ou exonerarem terceiros de obrigacdes para com
eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigacdes assumidas neste
instrumento, somente serdo validos quando assim deliberado pelos Titulares de CRA reunidos
em Assembleias de Titulares de CRA.

11.14. Sem prejuizo de seus deveres previstos na Instrucdo CVM 583, o Agente
Fiducidrio assumird que os documentos originais ou cdpias autenticadas de documentos
encaminhados pela Emissora ou por terceiros, a seu pedido, ndao foram objeto de fraude ou
adulteragdo. O Agente Fiduciario ndo serd ainda, sob qualquer hipdtese, responsavel pela
elaboracdo de documentos societarios da Emissora, permanecendo a obrigacdo legal e
regulamentar da Emissora de elabora-los, nos termos da legislagao aplicavel.

11.15. A atuacdo do Agente Fiducidrio limita-se ao escopo da Instrugdo CVM 583,
Instrugdo CVM 600 e dos artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por Agoes, estando este
isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que ndo tenha
decorrido da legislagdo aplicavel.
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11.16. Nos termos do artigo 19 da Instrucao CVM 600, é vedado ao Agente Fiduciario,
bem como as partes a ela relacionadas, ceder ou originar, direta ou indiretamente, direitos
creditérios para os CRA objeto das emissdes nas quais atuem como prestadores de servicos.

CLAUSULA DECIMA SEGUNDA - ORDEM DE ALOCAGCAO DE RECURSOS

12.1. A partir da Data de Emissdo até a liquidacdo integral dos CRA, a Emissora obriga-se a
utilizar os recursos financeiros decorrentes da integralizacdao dos CRA e/ou de quaisquer
pagamentos relacionados ao lastro em observéancia, obrigatoriamente, a seguinte ordem de
alocagdo:

(i) Despesas, que nao tenham sido devidamente suportadas com os recursos
oriundos do Fundo de Despesas e que, portanto, passaram a ser de responsabilidade
do Patriménio Separado, na forma prevista neste Termo de Securitizacdo;

(ii) Recomposicdao do Fundo de Despesas, caso os recursos do Fundo de Despesas
venham a ser inferiores ao Valor Minimo do Fundo de Despesas e ndo tenham sido
recompostos pela Devedora, na forma prevista neste Termo de Securitizacdo;

(iii) Encargos Moratorios devidos no ambito dos CRA;
(iv) Prémio, nos termos da Clausula 5.12.3 acima;

(v) Remuneracdo dos CRA;

(vi) Valores devidos para amortizagdo do Valor Nominal Unitario, tanto no &mbito
da amortizacdo programada quanto em decorréncia de amortizacdo extraordinaria ou
de resgate antecipado; e

(vii) Liberagdo dos valores a Conta de Livre Movimentagdao.

CLAUSULA DECIMA TERCEIRA - ASSEMBLEIA DE TITULARES DE CRA

13.1. Os Titulares de CRA poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia de Titulares
de CRA, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhdo dos Titulares de CRA,
observado os procedimentos previstos nesta Clausula 13.

13.1.1. Nos termos do artigo 22 da Instrugdo CVM 600, compete privativamente a
Assembleias de Titulares de CRA deliberar sobre:

(i) as demonstracées contabeis do Patrimbnio Separado apresentadas pela

Emissora, acompanhadas do relatério dos auditores independentes da Emissora, em
até 90 (noventa) dias apds o término do exercicio social a que se referirem;
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(i) alteracdes neste Termo de Securitizacdo, observado o disposto na Clausula
13.12 abaixo;

(iii) alteracdo na remuneragdo dos prestadores de servigo descritos neste Termo de
Securitizacdo; e

(iv) alteracao do quérum de instalacdo e deliberacao da Assembleias de Titulares de
CRA.

13.1.2. Nos termos do artigo 22, paragrafo Unico, da Instrucdo CVM 600, também
compete a Assembleias de Titulares de CRA deliberar sobre, sem prejuizo de outras
previstas neste Termo de Securitizagdo:

(i) a orientacdo da manifestagdo da Emissora, na qualidade de titular do CDCA, em
relacao a alteracao e/ou exclusao de quaisquer dos Eventos de Vencimento Antecipado;

(ii) arenuncia prévia a direitos dos Titulares de CRA ou perdao temporario (waiver)
para o cumprimento de obrigacbes da Emissora e/ou Devedora, inclusive aquelas que
levem a Evento de Vencimento Antecipado Automatico ou Evento de Vencimento
Antecipado Nao Automatico;

(iii) criacdo de qualquer evento de repactuacao;

(iv) a realizacdo de verificagdes nos Documentos Comprobatdrios que compdem o
lastro dos CRA, de forma individualizada e integral, posteriores ao momento no qual
os Documentos Comprobatdrios forem apresentados para custodia perante o
Custodiante;

(v) os termos e condicdes dos procedimentos de cobrancga e execucao relativos aos
Direitos Creditérios do Agronegdcio em caso de inadimplemento, faléncia e recuperacdo
judicial ou extrajudicial da Devedora;

(vi) a destituicdo e substituicdao dos prestadores de servicos;

(vii) a liquidacdo, total ou parcial, do Patrimo6nio Separado, bem como a nomeacao
do liquidante, caso aplicavel; e

(viii) a administracdo do Patrimonio Separado pelo Agente Fiduciario, nos termos da
Clausula 8 acima.

13.1.3. N3o obstante o acima previsto, os Titulares dos CRA poderdo, a qualquer

tempo, reunir-se em Assembleias de Titulares de CRA a fim de deliberarem sobre
outras matérias de interesse dos Titulares dos CRA.
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13.2. Regra Geral de Convocagao. A Assembleia de Titulares de CRA podera ser convocada
pelo Agente Fiduciario, pela Emissora ou por Titulares de CRA que (a) representem, no
minimo, 5% (cinco por cento) dos CRA em Circulagdo; ou (b) representem, no minimo, 10%
(dez por cento) dos CRA em Circulacdo, exclusivamente para hipétese de substituicdo do
Agente Fiducidrio, conforme a Cldusula 11.7 acima, neste Ultimo caso mediante
correspondéncia escrita enviada, por meio eletronico ou postagem, a cada Titular de CRA,
podendo, para esse fim, ser utilizado qualquer meio de comunicagcdao cuja comprovagao de
recebimento seja possivel, e desde que o fim pretendido seja atingido, tais como envio de
correspondéncia com aviso de recebimento, e correio eletronico (e-mail).

13.2.1. A convocacao da Assembleias de Titulares de CRA por solicitagdo dos
Titulares de CRA deve:

(i) ser dirigida a Emissora ou ao Agente Fiduciario, que devem, no prazo maximo
de 30 (trinta) dias contado do recebimento, realizar a convocacdo da Assembleia de
Titulares de CRA as expensas da Devedora, mediante utilizacdo dos recursos do Fundo
de Despesas; e

(ii) conter eventuais documentos necessarios ao exercicio do direito de voto dos
demais Titulares de CRA.

13.2.2. A Assembleia de Titulares de CRA devera ser convocada mediante
publicacdo de edital no jornal “O Dia”, por 3 (trés) vezes, com antecedéncia minima
de 20 (vinte) dias, em qualquer convocacao, devendo conter a descricdo dos assuntos
a serem discutidos e votados, nos termos do artigo 24 da Instrugdo CVM 600.

13.2.3. Independentemente das formalidades previstas na legislacdo e
regulamentacdo aplicaveis e neste Termo de Securitizacdo, sera considerada regular a
Assembleia de Titulares de CRA a que comparecerem a totalidade dos Titulares de CRA
em Circulacdo, nos termos do artigo 24, paragrafo primeiro, da Instrugdao CVM 600.

13.3. Aplicar-se-a a Assembleia de Titulares de CRA, no que couber, o disposto na Lei n°
11.076, na Lei n® 9.514 e na Lei das Sociedades por Agdes, a respeito das assembleias gerais
de debenturistas, salvo no que se refere aos representantes dos Titulares de CRA, que poderao
ser quaisquer procuradores, Titulares de CRA ou ndo, com poderes devidamente constituidos
ha menos de 1 (um) ano por meio de instrumento de mandato valido e eficaz, nos termos do
artigo 25 da Instrucao CVM 600.

13.3.1. Pessoas Impedidas de Votarem. N3ao podem votar nas Assembleias de

Titulares de CRA e nem fazer parte do cOmputo para fins de apuragdo do quérum de
aprovagao:
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(i) a Emissora, seus sbécios, diretores e funciondrios e respectivas partes
relacionadas;

(ii) os prestadores de servigcos da Emissdo, seus socios, diretores e funcionarios e
respectivas partes relacionadas; e

(iii) qualquer titular que tenha interesse conflitante com os interesses do Patriménio
Separado no assunto a deliberar.

13.3.2. N3o se aplica a vedacdo prevista na Clausula acima quando:

(i) os Unicos Titulares de CRA forem as pessoas mencionadas na Clausula 13.3.1
acima; ou

(ii) houver aquiescéncia expressa da maioria dos demais Titulares de CRA,
manifestada na prépria assembleia, ou em instrumento de procuragcdao que se refira
especificamente a assembleia em que se dara a permissao de voto.

13.4. Quorum Geral de Instalagdao. Sem prejuizo do disposto na Clausula 13.3 acima, a
Assembleia de Titulares de CRA instalar-se-a, em primeira convocagdo, com a presenga de
Titulares de CRA gque representem, no minimo, a maioria absoluta dos CRA em Circulagao e,
em segunda convocagdo, com qualquer nimero, salvo se previsto de forma diversa no
presente Termo de Securitizacdo e desde que observado o disposto no artigo 26, paragrafo
guarto, da Instrucao CVM 600.

13.5. Observada a Clausula 13.6 abaixo, cada CRA em Circulagdo correspondera a um voto
nas Assembleia de Titulares de CRA, sendo admitida a constituicdo de mandatarios, Titulares
de CRA ou nao.

13.6. Para efeito da constituicdo do quorum de instalagdo e/ou deliberagdo a que se refere
esta Clausula Décima Terceira, serdo considerados apenas os Titulares de CRA em Circulagao.

Para efeitos de quérum de deliberagdo ndo serdo computados, ainda, os votos em branco.

13.7. Sera facultada a presenca dos representantes legais da Devedora e de prestadores de
servigo da Emissdo nas Assembleias de Titulares de CRA, conforme solicitado pela Emissora.

13.8. O Agente Fiduciario deverd comparecer a Assembleia de Titulares de CRA e prestar aos
Titulares de CRA as informagodes que Ihe forem solicitadas.

13.9. A presidéncia da Assembleia de Titulares de CRA cabera, de acordo com quem a
convocou:

(i) ao Diretor Presidente ou Diretor de Relagdes com Investidores da Emissora;
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(ii) ao Titular de CRA eleito pelos demais; ou
(iii) aquele que for designado pela CVM.

13.10. A Assembleia de Titulares de CRA realizar-se-a no local onde a Emissora tiver a
sede; quando houver necessidade de efetuar-se em outro lugar, as convocagdes indicarao,
com clareza, o lugar da reunido.

13.10.1. Os Titulares de CRA poderao participar das assembleias gerais por meio de
videoconferéncia ou qualquer outro meio permitido pela legislacdo brasileira, tais
como, mas ndo se limitando a conferéncia telefénica, voto eletrénico enviado por
correio eletrénico (e-mail), entre outros, entretanto deverdo manifestar o voto por
comunicagdo escrita ou eletronica, observada, ainda, toda e qualquer regulamentagdo
expedida pela CVM a esse respeito.

13.11. Quérum Geral de Deliberacdo. As deliberacdes deverdo ser aprovadas por
Titulares dos CRA que representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) dos Titulares dos
CRA em Circulagcdo presentes na Assembleia de Titulares de CRA, em primeira convocacao,
ou, a maioria simples dos Titulares dos CRA presentes na Assembleia de Titulares de CRA, em
segunda convocacao, sendo que somente poderdo votar na Assembleias de Titulares de CRA
inscritos nos registros dos CRA na data de convocacdo da Assembleias de Titulares de CRA,
observados os quéruns de instalacdo previstos na Clausula 13.4 acima observado, bem como
o disposto na Clausula 13.11.1 abaixo.

13.11.1. As deliberagdes em Assembleias de Titulares de CRA que tenham por
objeto qualquer uma das matérias abaixo previstas deverdao ser aprovadas em
Assembleia de Titulares de CRA por Titulares de CRA representando, no minimo, 75%
(setenta e cinco) por cento dos CRA em Circulagdo:

(i) a Remuneracdo dos CRA;

(ii) a taxa substitutiva, nos termos da Clausula 5.2.2 acima;

(iii) a Data de Pagamento de Remuneragdo ou de Amortizacdao Programada;

(iv) a Data de Vencimento dos CRA;

(v) aos valores e datas de amortizacao do principal dos CRA;

(vi) a modificagdo dos quéruns de deliberacdo estabelecidos nesta Clausula;
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(vii) a alteracdo das obrigacbes da Emissora estabelecidas neste Termo de
Securitizagao;

(viii) as alteragGes nas caracteristicas dos Eventos de Liquidagdo do Patrimonio
Separado e/ou dos Eventos de Vencimento Antecipado;

(ix) criacdo de eventos de resgate antecipado dos CRA e/ou de amortizacao
extraordinaria dos CRA; ou

(x) as alteracbes nos procedimentos aplicaveis as Assembleias de Titulares de CRA.

13.11.2. Quérum Especifico de Waiver. Para fins de esclarecimento, a renlincia
e/ou perdao temporario aos Eventos de Vencimento Antecipado deverdo ser tomadas
pelos votos favoraveis de Titulares de CRA conforme os qudruns e procedimentos
previstos na Clausula 5.10.3 acima.

13.12. Nos termos do artigo 23 da Instrucdo CVM 600, o presente Termo de
Securitizacdo e os demais Documentos da Operacao poderdo ser alterados ou aditados
independentemente de Assembleia de Titulares de CRA, sempre que tal procedimento (i)
decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncias expressas da CVM, de
adequacdao a normas legais ou regulamentares, bem como de demandas das entidades
administradoras de mercados organizados ou de entidades autorreguladoras; (ii) for
necessaria em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais da Emissora ou dos prestadores de
servicos; (iii) envolver reducdao da remuneracao dos prestadores de servigo descritos neste
Termo de Securitizagao; e (iv) decorrer de correcao de erro formal e desde que a alteracao
nao acarrete qualquer alteracdo na Remuneracdo e no fluxo de pagamentos dos CRA.

13.12.1. As alteragdes referidas na Clausula 13.11 acima devem ser comunicadas
aos Titulares de CRA, no prazo de até 7 (sete) dias contados da data em que tiverem
sido implementadas, por meio da disponibilizacdo do aditamento no site.

13.13. Nos termos do artigo 22, incisos I e II, da Instrucao CVM 600, compete
privativamente a Assembleia de Titulares de CRA deliberar sobre as demonstragdes contabeis
do Patrimbnios Separados apresentadas pela Emissora, acompanhadas do relatorio dos
Auditores Independentes do Patrimoénio Separado, em até 120 (cento e vinte) dias apds o
término do exercicio social a que se referirem e alteragdes neste Termo de Securitizacdo.

13.13.1. As demonstragdes contdbeis do PatrimOnio Separado que nao
contiverem ressalvas podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a
Assembleia de Titulares de CRA correspondente ndo seja instalada em virtude do nao
comparecimento de quaisquer um dos Titulares de CRA.

13.14. As deliberagbes tomadas pelos Titulares de CRA, observados os respectivos
quoéruns de instalacdo e de deliberacdo estabelecidos neste Termo de Securitizagdo, serdo
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consideradas validas e eficazes e obrigarao os Titulares de CRA, quer tenham comparecido ou
ndo a Assembleia de Titulares de CRA, e, ainda que, nela tenham se abstido de votar, ou
votado contra, conforme o caso, devendo ser divulgado pelo Agente Fiduciario o resultado da
deliberagdo aos Titulares de CRA no prazo maximo de 10 (dez) dias contados da realizagdo da
Assembleia de Titulares de CRA.

13.15. Sem prejuizo do disposto nesta Clausula 13, devera ser convocada Assembleia
de Titulares dos CRA toda vez que a Emissora, na qualidade de titular do CDCA, tiver de
exercer ativamente seus direitos estabelecidos no CDCA, para que os Titulares dos CRA
deliberem sobre como a Emissora devera exercer seu direito no ambito do CDCA.

13.15.1. A Assembleia de Titulares de CRA mencionada na Clausula 13.15 acima
deverd ser realizada com no minimo 1 (um) Dia Util de antecedéncia da data em que
se encerra o prazo para a Emissora, na qualidade de titular do CDCA, manifestar-se
frente a Devedora ou da data em que ocorrerda uma assembleia, nos termos do CDCA,
desde que respeitados os prazos previstos na Clausula 13.2 acima.

13.15.2. Somente apos receber a orientacdo definida pelos Titulares dos CRA,
deliberada em Assembleia de Titulares de CRA, a Emissora devera exercer seu direito
e manifestar-se no ambito do CDCA. Caso os Titulares dos CRA ndo comparegam a
assembleia, ou ndo cheguem a uma definicdo sobre a orientacdo, a Emissora devera
permanecer silente frente a Devedora no ambito do CDCA, sendo certo que, seu
siléncio, neste caso, ndo sera interpretado como negligéncia em relacdo aos direitos
dos Titulares dos CRA, ndo podendo ser imputada a Emissora qualquer
responsabilizacdo decorrente de auséncia de manifestacao.

13.15.3. A regra descrita na Clausula 13.15.2 acima somente ndo sera aplicavel
caso os Titulares dos CRA ndo comparecam a Assembleia de Titulares de CRA
convocada para deliberar sobre um Evento de Vencimento Antecipado Nao Automatico,
ou ndo cheguem a uma definicdo sobre a orientacdo, hipotese na qual a Emissora
declarara o Vencimento Antecipado do CDCA.

13.15.4, A Emissora ndo prestara qualquer tipo de opinido ou fara qualquer juizo
sobre a orientacao definida pelos Titulares dos CRA, comprometendo-se tao somente
a manifestar-se conforme orientagdao dos Titulares dos CRA. Neste sentido, a Emissora
ndo possui qualquer responsabilidade sobre o resultado e efeitos juridicos decorrentes
da orientacdo dos Titulares dos CRA ela manifestado frente a Devedora ou a quem de
direito no ambito do CDCA, independentemente de estes causarem prejuizos aos
Titulares dos CRA ou a Devedora.

CLAUSULA DECIMA QUARTA - FUNDO DE DESPESAS E DESPESAS DA EMISSAO

14.1. Observado o disposto na Clausula 17 do CDCA, as despesas abaixo listadas
(“Despesas”) serao de responsabilidade da Devedora e arcadas da seguinte forma: (i) os
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valores referentes as Despesas iniciais serdo descontados pela Emissora do Preco de
Aquisicdo, mediante retengdo pela Emissora do montante devido, e (ii) as demais Despesas
serdo arcadas pela Emissora mediante utilizacdo de recursos do Fundo de Despesas a ser
constituido para os CRA na Conta Patriménio Separado, nos termos da Clausula 14.2 abaixo:

(i) as despesas com a Emissora, na qualidade de Securitizadora, e com os
prestadores de servicos, todas conforme descritas na Clausula 5.11.1 acima;

(i) o comissionamento devido ao Coordenador Lider, nos termos do Contrato de
Distribuicdo;

~
—

) todas as despesas com a B3;

(iv) os honorarios, despesas e custos de terceiros especialistas, assessores
financeiros, advogados, auditores ou fiscais relacionados com procedimentos legais
incorridos para resguardar os interesses dos Titulares de CRA e realizagdo dos Créditos
do Patriménio Separado;

(v) as eventuais despesas, depodsitos e custas judiciais decorrentes da
sucumbeéncia em agoes judiciais ajuizadas com a finalidade de resguardar os interesses
dos Titulares de CRA e a realizagdo dos Créditos do Patrimdnio Separado;

(vi) eventuais despesas com registros perante érgdos de registro do comércio e
publicacdo de documentagdo de convocagao e societaria da Securitizadora relacionada
aos CRA, bem como de eventuais aditamentos aos mesmos, na forma da
regulamentacdo aplicavel;

(vii) honordrios e demais verbas e despesas ao Agente Fiduciario, bem como demais
prestadores de servicos eventualmente contratados mediante aprovacao prévia,
sempre que possivel, em razdo do exercicio de suas fungdes nos termos deste
Termo de Securitizacdo;

(viii) remuneracdo e todas as verbas devidas as instituigdes financeiras onde se
encontrem abertas as contas correntes integrantes do Patrimonio Separado;

(ix) despesas com registros perante a ANBIMA, caso aplicavel, B3, e juntas
comerciais, conforme o caso, da documentagdo societdria da Securitizadora
relacionada aos CRA, a este Termo de Securitizacdo e aos demais Documentos da
Operagdo, bem como de eventuais aditamentos aos mesmos;

(x) despesas necessarias para a realizacdo das Assembleias de Titulares de CRA,
na forma da regulamentagdo aplicavel, incluindo as despesas com sua convocacgdo,
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desde que solicitadas pelos Titulares de CRA ou pela Securitizadora e pelo Agente
Fiduciario no exclusivo interesse dos Titulares de CRA;

(xi) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas (incluindo verbas de
sucumbéncia) incorridas pela Securitizadora e/ou pelo Agente Fiduciario na defesa de
eventuais processos administrativos, e/ou judiciais propostos contra o Patrimonio
Separado;

(xii) eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia
em acgoes judiciais ajuizadas com a finalidade de resguardar os interesses dos Titulares
de CRA e a realizacdo dos Créditos do Patrimoénio Separado;

(xiii) honorarios e despesas incorridas na contratacdo de servicos para procedimentos
extraordinarios especificamente previstos nos Documentos da Operagdo e que sejam
atribuidos a Securitizadora;

(xiv) quaisquer tributos e/ou despesas e/ou sancdes, presentes e futuros, que sejam
imputados por lei e/ou por decisdo administrativa ou judicial aplicavel ao Patrimoénio
Separado; e

(xv) quaisquer outros honorarios, custos e despesas previstas no CDCA ou neste
Termo de Securitizagdo.

14.2. A Emissora descontara do Prego de Aquisicdo um montante para constituicdo de um
fundo de despesas para pagamento das Despesas indicadas acima (“Fundo de Despesas”). O
valor total do Fundo de Despesas sera de R$100.000,00 (cem mil reais) (“Valor do Fundo de
Despesas”), observado o valor minimo do Fundo de Despesas de R$50.000,00 (cinquenta mil
reais), durante toda a vigéncia dos CRA (“Valor Minimo do Fundo de Despesas”).

14.2.1. Os valores necessarios para o pagamento das Despesas e para constituigdo
do Fundo de Despesas terdo prioridade, sendo certo que a Devedora somente recebera
qualquer quantia referente ao Prego de Aquisicdo apds o pagamento e desconto dos
valores aqui previstos.

14.2.2. Sempre que, por qualquer motivo, os recursos do Fundo de Despesas venham
a ser inferiores ao Valor Minimo do Fundo de Despesas, a Emissora devera, em até 1
(um) Dia Util contados da verificacdo, enviar notificacao neste sentido para a Devedora,
solicitando a sua recomposicdo. A Devedora deverd, em até 5 (cinco) Dias Uteis
contados do recebimento da referida notificagdo, recompor o Fundo de Despesas com
0 montante necessario para que os recursos existentes no Fundo de Despesas apds a
recomposicao sejam de, no minimo, igual ao Valor do Fundo de Despesas mediante
transferéncia dos valores necessarios a sua recomposicdo diretamente para a Conta
Patrimonio Separado.
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14.3. Sem prejuizo do disposto na Clausula 14.2 acima, caso os recursos existentes no Fundo
de Despesas para pagamento das Despesas sejam insuficientes e a Devedora nao efetue
diretamente tais pagamentos, tais Despesas deverao ser arcadas pela Emissora com os
demais recursos integrantes do PatrimoOnio Separado e reembolsados pela Devedora, nos
termos da Clausula 14.3.1 abaixo.

14.3.1. As despesas que, nos termos da Clausulas 14.3 acima, sejam pagas pela
Emissora, com os recursos do Patrimonio Separado, serdao reembolsadas pela Devedora
a Emissora no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, mediante a apresentacdo, pela Emissora,
de comunicacao indicando as despesas incorridas, acompanhada dos recibos/notas
fiscais correspondentes.

14.4. Caso os recursos do Patrimonio Separado ndo sejam suficientes para arcar com as
Despesas, a Emissora e/ou qualquer prestador de servigos acima, conforme o caso, poderdo
cobrar tal pagamento da Devedora com as penalidades previstas na Clausula 14.5 abaixo, ou
somente se a Devedora ndo efetuar tal pagamento com as penalidades previstas na Clausula
14.5 abaixo, a Emissora e/ou qualquer prestador de servigos acima, conforme o caso, poderao
solicitar aos Titulares de CRA que arquem com o referido pagamento mediante aporte de
recursos no Patrimdnio Separado.

14.4.1. Na hipdtese da Clausula 14.4 acima, os Titulares de CRA, em Assembleia de
Titulares de CRA convocada com este fim, nos termos da Clausula 13.2 deste Termo
de Securitizacdo, deverdo deliberar sobre o aporte de recursos observado que, caso
concordem com o0 mesmo, possuirdo o direito de regresso contra a Devedora. As
despesas que eventualmente ndo tenham sido quitados na forma desta Clausula 14.4.1
serdao acrescidos a divida da Devedora no ambito dos Direitos Creditérios do
Agronegdcio, e deverdo ser pagos de acordo com a ordem de alocacdo de recursos
prevista neste Termo de Securitizagao.

14.5. No caso de inadimplemento no pagamento ou reembolso pela Devedora de qualquer
das Despesas, sobre todos e quaisquer valores em atraso, incidirdo, independentemente de
aviso, notificagdo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial, (i) juros de mora de 1% (um por
cento) ao més ou fragdo de més, calculados pro rata temporis desde a data de inadimplemento
até a data do efetivo pagamento; (ii) multa moratdria de 2% (dois por cento); e (iii)
atualizacdo monetaria pelo IGP-M, calculada pro rata temporis desde a data de
inadimplemento até a data do efetivo pagamento.

14.6. Caso a Devedora venha a arcar com quaisquer despesas ou custos incorridos por
motivo imputavel a Emissora a titulo de dolo ou culpa grave, a Emissora obriga-se a ressarcir
a Devedora pelos valores por ela pagos em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do envio dos
comprovantes de pagamentos a Emissora.
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14.7. S3o despesas de responsabilidade dos Titulares de CRA as despesas relativas: (i) a
custddia e liquidacdo dos CRA subscritos por eles, as quais serdo pagas diretamente pelos
Titulares de CRA a instituicdo financeira por eles contratada para a prestacao do servico de
corretagem; e (ii) ao pagamento dos tributos que eventualmente incidam sobre os
rendimentos auferidos decorrentes dos CRA, conforme a regulamentacao em vigor e descrito
na Clausula 18.4(c) deste Termo de Securitizagao.

14.8. Despesas dos Titulares dos CRA. Todos os custos e despesas incorridos para
salvaguardar os direitos e prerrogativas dos Titulares dos CRA deverao ser, sempre que
possivel, previamente aprovadas e pagas pelos mesmos titulares, em Assembleia de Titulares
de CRA especialmente convocada para tanto, na forma prevista neste Termo de Securitizagao.

CLAUSULA DECIMA QUINTA - PUBLICIDADE

15.1. Os fatos e atos relevantes de interesse dos Titulares de CRA, bem como as convocagoes
para as respectivas Assembleias, deverdo ser veiculados através do sistema “Fundos.Net” e
na forma de avisos no jornal “O Dia”, obedecidos os prazos legais e/ou regulamentares,
devendo a Emissora encaminhar a publicacdo ao Agente Fiducidrio no mesmo dia de sua
realizagao.

15.1.1. Caso a Emissora altere seu jornal de publicacdo apds a Data de Emissao,
deverd enviar notificacdo ao Agente Fiducidrio informando o novo veiculo. As
publicacbes referidas na Clausula 15.1 serdo encaminhadas ao Agente Fiduciario no
endereco eletrénico indicado na Clausula 17.1 abaixo, em até 2 (dois) Dias Uteis de
sua realizagao.

15.2. A Emissora informara todos os fatos relevantes acerca da Emissdo e da propria
Emissora, mediante publicacdo na imprensa ou conforme autorizado pela Instrucao CVM 358,
assim como prontamente informara tais fatos diretamente ao Agente Fiduciario por meio de
comunicagao por escrito.

15.3. Todos os atos e decisdes decorrentes desta Emissao que, de qualquer forma, vierem a
envolver interesses dos Titulares dos CRA e independam de sua aprovacao deverdao ser
veiculados, na forma de aviso, no website da Emissora e através do sistema da CVM de envio
de Informagdes Periddicas e Eventuais — IPE, devendo a Emissora avisar o Agente Fiduciario
da realizacao de qualquer publicacdo em até 3 (trés) dias antes da sua ocorréncia.

15.4. A Emissora podera deixar de realizar as publicagdes acima previstas se notificar todos
os Titulares dos CRA e o Agente Fiduciario, obtendo deles declaragdo de ciéncia dos atos e
decisoes, desde que comprovados ao Agente Fiduciario. O disposto neste item ndo inclui “atos
e fatos relevantes”, que deverao ser divulgados na forma prevista na Instrugcdao da CVM 358,
tampouco as convocacgoes das respectivas Assembleias de Titulares de CRA.
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15.5. As demais informagodes periddicas da Emissdo e/ou da Emissora serdo disponibilizadas
ao mercado, nos prazos legais/ou regulamentares, por meio do sistema de envio de
Informacdes Periddicas e Eventuais - IPE da CVM ou de outras formas exigidas pela legislacao
aplicavel.

CLAUSULA DECIMA SEXTA - ENTREGA DO TERMO DE SECURITIZAGCAO

16.1. Este Termo de Securitizacdo serd entregue para o Custodiante, nos termos do
Paragrafo Unico, do artigo 23 da Lei n® 10.931, para que seja declarado pelo Agente Fiduciario
o Patrimonio Separado a que estdo afetados (i) os Direitos Creditdrios do Agronegdcio; (ii) os
Direitos Creditérios do Lastro do CDCA; (iii) o Fundo de Despesas; e (iv) os valores que
venham a ser depositados na Conta Patrimonio Separado.

CLAUSULA DECIMA SETIMA - NOTIFICAGOES

17.1. As comunicagOes a serem enviadas por qualquer das Partes conforme disposicdes deste
Termo de Securitizagdo deverdo ser encaminhadas para os enderecos constantes abaixo, ou
para outros que as Partes venham a indicar, por escrito, durante a vigéncia deste Termo de
Securitizagdo.

Se para a Emissora:

GAIA SECURITIZADORA S.A.

Rua Ministro Jesuino Cardoso, 633, 8° andar, Vila Nova Conceicdo
Sdo Paulo/SP

CEP 04544-050

At.: Renato Barros / Rodrigo Shyton

Telefone: (11) 3047-1010

Website: https://gaiasec.com.br/

E-mail: gestaocra@grupogaia.com.br

Se para o Agente Fiduciario:

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Rua Joaquim Floriano, n°© 466, Bloco B, sala 1.401

Sao Paulo/SP

CEP 04534-002

At.: Carlos Alberto Bacha / Matheus Gomes Faria / Rinaldo Rabello Ferreira

Tel.: (11)3090-0447

Website: www.simplificpavarini.com.br

E-mail: spestruturacao@simplificpavarini.com.br

17.2. As comunicacOes referentes a este Termo de Securitizagdo serdao consideradas
entregues quando recebidas sob protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pelo

71


https://gaiasec.com.br/
mailto:gestaocra@grupogaia.com.br

correio, sob protocolo, ou por telegrama nos enderegos acima. As comunicagOes feitas por
correio eletronico serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu envio
seja confirmado através de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente).
Os respectivos originais deverdo ser encaminhados para os enderecos acima em até 5 (cinco)
Dias Uteis ap6s o envio da mensagem, caso necessario. A mudanca de qualquer informacdo
acima devera ser comunicada a outra Parte pela Parte que tiver sua informagdo alterada.

CLAUSULA DECIMA OITAVA - FATORES DE RISCO

18.1. O investimento em CRA envolve uma série de riscos que deverdo ser observados pelo
potencial investidor. Esses riscos envolvem fatores de liquidez, crédito, mercado,
rentabilidade, regulamentacdo especifica, entre outros, que se relacionam a Emissora, a
Devedora e aos proprios CRA objeto desta Emissdo. O potencial investidor deve ler
cuidadosamente todas as informacdes que estdo descritas neste Termo de Securitizagao, bem
como consultar seu consultor de investimentos e outros profissionais que julgar necessario
antes de tomar uma decisdo de investimento. Os negdcios, situagao financeira, ou resultados
operacionais da Emissora e da Devedora podem ser adversa e materialmente afetados por
quaisquer dos riscos abaixo relacionados. Caso qualquer dos riscos e incertezas aqui descritos
se concretize, os negdcios, a situacdo financeira, os resultados operacionais da Emissora e da
Devedora podem ser afetados de forma adversa e, portanto, podem afetar o pagamento do
CDCA, e consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA pela Securitizadora.

Para os efeitos desta Clausula, quando se afirma que um risco, incerteza ou problema podera
produzir, poderia produzir ou produziria um “efeito adverso” sobre a Emissora e sobre a
Devedora, quer se dizer que o risco, incerteza ou problema é capaz de produzir um efeito
adverso sobre 0s negdcios, a posigao financeira, a liquidez, os resultados das operacfes ou as
perspectivas da Emissora e/ou da Devedora, conforme o caso, exceto quando houver
indicacdo em contrario ou conforme o contexto requeira o contrario. Devem-se entender
expressoes similares nesta Clausula como possuindo também significados semelhantes. Os
riscos descritos abaixo nao sao exaustivos, outros riscos e incertezas ainda nao conhecidos ou
que hoje sejam considerados imateriais, também poderdo ter um efeito adverso sobre a
Emissora e a Devedora. Na ocorréncia de qualquer das hipdteses abaixo os CRA podem ndo
ser pagos ou ser pagos apenas parcialmente.

Os fatores de risco relacionados a Emissora, seus controladores, seus acionistas, suas
controladoras, seus investidores e ao seu ramo de atuacdo estdo disponiveis em seu
formuldrio de referéncia no item “4.1. Descricdo - Fatores de Risco”, o qual poderd ser
acessado em: (i) https://gaiasec.com.br/ (neste website, acessar "Site RI” na parte superior
da tela, acessar “Informacdes da Companhia” e, em seguida, “Documentos a CVM”, nesta
pagina, acessar “Formulario de Referéncia” com data mais recente; ou (ii) www.cvm.gov.br
(neste website, acessar em "“Companhias”, “Informacdes Periddicas e Eventuais de
Companhias”, “Informacgoes periddicas e eventuais de companhias (ITR, DFP, DF, FRE, Fatos
Relevantes, Comunicados ao Mercados, entre outros)”, buscar por “Gaia Securitizadora S.A.”
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no campo disponivel, €, logo em seguida, clicar em “Gaia Securitizadora S.A.”. Posteriormente,
selecionar (a) no “Periodo de Entrega”, clicar em “Periodo”, (b) no campo “Categoria”,
“Formulario de Referéncia”, e consultar. Apds a consulta, clicar em download na versao do
“Formulario de Referéncia - Ativo” com data mais recente).

18.2. Riscos Relacionados a Fatores Macroecondomicos

(a) Interferéncia do Governo Brasileiro na Economia. O Governo Brasileiro tem
poderes para intervir na economia e, ocasionalmente, modificar sua politica econdmica,
podendo adotar medidas que envolvam controle de salarios, precos, cambio, remessas
de capital e limites a importacdo, entre outros, que podem causar efeito adverso
relevante nas atividades da Emissora e da Devedora. A inflagdo e algumas medidas
governamentais destinadas a combaté-la geraram, no passado, significativos efeitos
sobre a economia do Brasil. As medidas tomadas pelo Governo Federal para controlar
a inflacdo implicaram aumento das taxas de juros, mudanca das politicas fiscais,
controle de pregos, como por exemplo o preco dos combustiveis através da influéncia
sobre a definicdo da politica de preco de combustiveis pela Petréleo Brasileiro S.A.
(“Petrobras”) no mercado nacional, desvalorizacdo cambial, controle de capital e
limitacdo as importacdes, entre outros efeitos. As atividades, situacdo financeira e
resultados operacionais da Emissora e da Devedora poderdo ser prejudicados de
maneira relevante devido a modificagcbes nas politicas ou normas que envolvam ou
afetem fatores, tais como (i) taxas de juros; (ii) controles cambiais e restricdes a
remessas para o exterior, como aqueles que foram impostos em 1989 e no inicio de
1990; (iii) flutuagdes cambiais; (iv) inflagdo; (v) liquidez dos mercados financeiros e
de capitais domésticos; (vi) politica fiscal; (vii) politica de abastecimento, inclusive
criacdo de estoques reguladores de commodities; e (viii) outros acontecimentos
politicos, sociais e econdmicos que venham a ocorrer no Brasil ou que o afetem. A
incerteza quanto a implementacdo de mudancas por parte do Governo Federal nas
politicas ou normas que venham a afetar esses ou outros fatores no futuro pode
contribuir para a incerteza econémica no Brasil e para aumentar a volatilidade do
mercado de valores mobilidrios brasileiro, sendo assim, tais incertezas e outros
acontecimentos futuros na economia brasileira poderdo prejudicar as atividades e
resultados operacionais da Emissora e da Devedora. Tais incertezas e outros
acontecimentos futuros na economia brasileira também poderdo afetar negativamente
a capacidade da Devedora de pagamento do CDCA e, consequentemente, o fluxo de
pagamento dos CRA.

(b) Inflacdo. No passado, o Brasil apresentou indices extremamente elevados de
inflagdo e varios momentos de instabilidade no processo de controle inflaciondrio. Em
1994, foi implementado o plano de estabilizacdo da moeda (denominado Plano Real)
gue teve sucesso na reducao da inflagdo. Desde entdo, no entanto, por diversas razoes,
tais como crises nos mercados financeiros internacionais, mudancas da politica
cambial, eleicGes presidenciais, entre outras ocorreram novos “repiques” inflacionarios.
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A elevacao da inflacdo podera reduzir a taxa de crescimento da economia, causando,
inclusive, recessdo no Pais, o que pode afetar adversamente os negdcios da Devedora,
influenciando negativamente sua capacidade produtiva e de pagamento, inclusive sua
capacidade de pagamento do CDCA e, consequentemente, o fluxo de pagamento dos
CRA.

(c) Politica Monetaria. O Governo Federal, através do Comité de Politica Monetaria
- COPOM, estabelece as diretrizes da politica monetaria e define a taxa de juros
brasileira. A politica monetaria brasileira possui a funcao de controlar a oferta de moeda
no Pais e as taxas de juros de curto prazo, sendo, muitas vezes, influenciada por fatores
externos ao controle do Governo Federal, tais como os movimentos dos mercados de
capitais internacionais e as politicas monetarias dos paises desenvolvidos,
principalmente dos EUA. Historicamente, a politica monetaria brasileira tem sido
instavel, havendo grande variacdo nas taxas definidas. Em caso de elevagdo acentuada
das taxas de juros, a economia podera entrar em recessdo, ja que, com a alta das
taxas de juros basicas, o custo do capital se eleva e os investimentos se retraem, o
que pode causar a reducdo da taxa de crescimento da economia, afetando
adversamente a producdo de bens no Brasil, o consumo, a quantidade de empregos, a
renda dos trabalhadores e, consequentemente, os negdécios da Devedora e suas
capacidades produtiva e de pagamento. Em contrapartida, em caso de reducdo
acentuada das taxas de juros, podera ocorrer elevagdao da inflacdo, reduzindo os
investimentos em estoque de capital e a taxa de crescimento da economia, bem como
trazendo efeitos adversos ao Pais, podendo afetar as atividades da Devedora e sua
capacidade de pagamento, inclusive sua capacidade de pagamento do CDCA e,
consequentemente, o fluxo de pagamentos dos CRA.

(d) Ambiente Macroeconémico Internacional. Flutuacdes econdmicas de paises
vizinhos e/ou de paises desenvolvidos, a exemplo dos EUA, podem exercer influéncia
consideravel no mercado brasileiro. Na ocorréncia de uma crise internacional, os
resultados financeiros da Devedora poderdao ser afetados negativamente. Crises
financeiras internacionais podem produzir uma evasao de Ddlares do Brasil, fazendo
com que as companhias brasileiras enfrentem custos mais altos para captacao de
recursos, tanto nacionalmente como no exterior, reduzindo o acesso aos mercados de
capitais. Desta forma eventuais crises nos mercados internacionais podem afetar o
mercado de capitais brasileiro e ocasionar uma reducdo ou falta de liquidez para os
CRA da presente Emissao, bem como afetar os resultados financeiros da Devedora e
sua capacidade de pagamento, inclusive sua capacidade de pagamento do CDCA e,
consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.

(e) Reducdo de Investimentos Estrangeiros no Brasil. Uma eventual redugdo do
volume de investimentos estrangeiros no Brasil pode ter impacto no balango de
pagamentos, o que pode forcar o Governo Federal a ter maior necessidade de
captagOes de recursos, tanto no mercado doméstico quanto no mercado internacional,

74



18.3.

a taxas de juros mais elevadas. Igualmente, eventual elevacao significativa nos indices
de inflacdo brasileiros e/ ou uma desaceleragcdo da economia internacional podem
trazer impacto negativo para a economia brasileira e vir a afetar os patamares de taxas
de juros, elevando despesas com empréstimos ja obtidos e custos de novas captacgGes
de recursos por empresas brasileiras, podendo afetar as atividades da Devedora e sua
capacidade de pagamento do CDCA e, consequentemente, o fluxo de pagamento dos
CRA.

(f) Acontecimentos e mudancas na percepcdo de riscos em outros paises,
sobretudo em economias desenvolvidas, podem prejudicar o preco de mercado dos
valores mobilidrios globais. O valor de mercado de valores mobilidrios de emissao de
companhias brasileiras ¢ influenciado, em diferentes graus, pelas condicdes
econdbmicas e de mercado de outros paises, inclusive economias desenvolvidas e
emergentes. Embora a conjuntura econémica desses paises seja significativamente
diferente da conjuntura econémica do Brasil, a reacdao dos investidores aos
acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre o valor de
mercado dos valores mobilidrios das companhias brasileiras. Crises em outros paises
de economia emergente ou politicas econdmicas diferenciadas podem reduzir o
interesse dos investidores nos valores mobilidrios das companhias brasileiras, incluindo
os CRA da presente Emissdo, o que poderia prejudicar seu preco de mercado.

(9) Eventual rebaixamento na classificacdo de risco (rating) do Brasil poderd
acarretar na reducdo de liquidez dos CRA para negociacdo no mercado secundario.
Fatores politico-econdmicos, os quais estdo fora do controle da Emissora e da
Devedora, poderdo levar ao rebaixamento da classificacao de risco do Brasil. Eventual
rebaixamento de classificacdo, obtido durante a vigéncia dos CRA, podera ocasionar
uma reducao ou falta de liquidez para os CRA da presente Emissdo, afetando
negativamente seu prego e sua negociacdo no mercado secundario.

Riscos Relacionados ao Agronegocio e ao Setor de Biocombustiveis

(a) Desenvolvimento do agronegdcio. Ndo ha como assegurar que, no futuro, o
agronegocio brasileiro (i) mantera a taxa de crescimento e desenvolvimento que se
vem observando nos ultimos anos, e (ii) ndo apresentara perdas em decorréncia de
condicBes climaticas desfavoraveis, reducdo de precos de commodities do setor
agricola nos mercados nacional e internacional, alteragdes em politicas de concessao
de crédito para produtores nacionais, tanto da parte de érgdos governamentais como
de entidades privadas, bem como outras crises econémicas e politicas que possam
afetar o setor agricola em geral que possam afetar a capacidade da Devedora em obter
a commodities agricolas necessarias para seus processos produtivos a custos
adequados e, consequentemente, afetando negativamente suas margens operacionais
e capacidade de pagamento. A reducdo da capacidade de pagamento da Devedora
podera impactar negativamente a capacidade de pagamento dos CRA.
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(b) Riscos climaticos. As alteracoes climaticas extremas podem ocasionar mudancgas
bruscas nos ciclos produtivos de commodities agricolas, por vezes gerando choques de
oferta, quebras de safra, volatilidade de precos, alteracdao da qualidade e interrupcao
no abastecimento dos produtos por elas afetados. Nesse contexto, a capacidade de
producado e entrega dos produtos agricolas utilizados como insumo de das atividades
produtivas da Devedora pode ser adversamente afetada, gerando dificuldade ou
impedimento do cumprimento das obrigacdes da Devedora, o que pode afetar a
capacidade de pagamento do CDCA e, consequentemente, a capacidade de pagamento
dos CRA.

(c) Riscos de quebra de safra e alteracbOes climdticas. As alteragbes climaticas
extremas podem ocasionar mudancgas bruscas nos ciclos produtivos de commodities
agricolas, por vezes gerando choques de oferta, quebras de safra, volatilidade de
precos, alteracao da qualidade e interrupgao no abastecimento dos produtos por elas
afetados. Nesse contexto, a capacidade de producdao do etanol com o milho e entrega
do produto final pela Devedora aos seus clientes pode ser adversamente afetada,
gerando dificuldade ou impedimento do cumprimento das obrigacdes da Devedora, e,
assim, dificultar ou impedir a sua capacidade de pagamento do CDCA, afetando, por
consequéncia, o pagamento dos CRA.

(d) Politicas e regulamentacbes governamentais que afetem o setor agricola e
setores relacionados podem afetar de maneira adversa as operagoes e lucratividade da
Devedora. Politicas e regulamentos governamentais exercem grande influéncia sobre
a producdo e a demanda agricola e os fluxos comerciais. As politicas governamentais
que afetam o setor agricola, tais como politicas relacionadas a impostos, tarifas,
encargos, subsidios, estoques regulares e restricdes sobre a importacdo e exportacdao
de produtos agricolas e commodities, podem influenciar a lucratividade do setor, o
plantio de determinadas safras em comparacao a diferentes usos dos recursos
agricolas, a localizagdo e o tamanho das safras, a negociacdo de commodities
processadas ou nao processadas, e o volume e tipos das importacdes e exportacoes.
Futuras politicas governamentais no Brasil e no exterior podem causar efeito adverso
sobre a oferta, demanda e prego dos produtos dos produtores rurais, restringir
capacidade dos produtores rurais emissores de fechar negoécios no mercado em que
atuam e em mercados que pretendem atingir, podendo ter efeito adverso nos seus
resultados operacionais, podendo afetar o pagamento dos CDCA pela Devedora e,
consequentemente, a capacidade de pagamento dos CRA. N&o é possivel garantir que
ndo havera, no futuro, a imposicdao de regulamentagdoes de controle de pregos ou
limitagdo na venda de produtos.

(e) Volatilidade do Preco das Commodities. As commodities sdao cotadas
internacionalmente em ddlares em bolsas de mercadorias situadas em varias partes do
mundo, inclusive no Brasil. As flutuagcdes de pregos nos produtos sao afetadas pela
demanda interna e externa, e pelo volume de producdao e dos estoques mundiais. A
flutuacao do seu preco pode ocasionar um grande impacto sobre as receitas e os custos
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da Devedora, e consequentemente a rentabilidade da Devedora Estes impactos podem
comprometer o pagamento do CDCA, e consequentemente, comprometer a capacidade
de pagamento dos CRA.

(f) Riscos Comerciais. Os pregos das commodities podem sofrer variagcdo no
comeércio internacional em funcdo da imposicdo de barreiras alfandegarias ou tarifarias,
embargos, restricdes sanitarias, politicas de cotas comerciais, sobretaxas, contencioso
comercial internacional, dentre outros. Flutuacdes de preco em funcao de medidas de
comércio internacional podem afetar materialmente a rentabilidade da Devedora,
potencialmente comprometendo a capacidade de pagamento do CDCA pela Devedora
e, consequentemente, comprometer a capacidade de pagamento dos CRA.

(9) Variacdo Cambial. Os custos, insumos e pregos internacionais dos produtos
sofrem influéncia da paridade entre moedas internacionais (sobretudo o Délar Norte-
Americano) e o Real. A variacdo decorrente do descasamento de moedas entre os
custos dos insumos em Reais para os produtores rurais em relagdo a receita pela venda
do produto, que é cotada pelos precos em ddlares nas bolsas de Chicago, Nova York
e/ou Sao Paulo, podem impactar negativamente a capacidade de entrega do milho
pelos produtores rurais. Desta forma, qualquer oscilagdo no preco de moedas
internacionais (sobretudo o Dédlar Norte-Americano) pode afetar potencialmente os
precos e custos de producdo do produto, e, assim, dificultar ou impedir o cumprimento
das condigOes de entrega por parte dos produtores rurais, o que, por consequéncia,
pode igualmente causar impacto relevante e adverso nas condicdes de pagamento dos
CDCA pela Devedora e, consequentemente, comprometer a capacidade de pagamento
dos CRA.

(h) Avancos tecnolégicos. O desenvolvimento e a implementacdo de novas
tecnologias poderdo resultar em uma reducdo significativa nos custos de producao do
etanol de milho por concorrentes. A Devedora ndao pode estimar quando novas
tecnologias estardao disponiveis, o nivel de aceitacdo das novas tecnologias por seus
concorrentes ou o0s custos associados a essas tecnologias. Os avangos ho
desenvolvimento de produtos alternativos ao etanol de milho também poderdo reduzir
a demanda por ou eliminar a necessidade de etanol de milho como oxidante do
combustivel de maneira significativa. Quaisquer avangos tecnoldgicos que necessitem
de investimentos significativos para a manutencdo da competitividade, ou que, de
outra forma, reduzam a demanda por etanol de milho, poderdo acarretar em um efeito
adverso relevante sobre os resultados operacionais da Devedora, podendo afetar
negativamente o pagamento do CDCA pela Devedora e, consequentemente,
comprometer a capacidade de pagamento dos CRA.

(i) Concorréncia no setor. O setor de etanol é altamente competitivo e permanece
fragmentado. Uma possivel consolidagdo do mercado local pode levar a pressoes
competitivas ainda mais intensas. Existe também uma forte competicdo tanto interna
guanto externa com a produgdo de outros paises, especialmente os Estados Unidos. A
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producdao americana é baseada no etanol de milho e tem uma escala maior do que a
brasileira. Desta forma, uma reducgao do preco do milho no mercado internacional pode
levar a significativas reducdes no preco do etanol americano, trazendo pressao de preco
para o mercado brasileiro. Em termos gerais, sdo muitos os fatores que influenciam a
posicdo competitiva da FS Bioenergia, incluindo a disponibilidade, qualidade e o custo
de biomassa e matéria-prima nas suas unidades fabris, posicdao geografica,
relacionamentos comerciais estratégicos, tecnologias industriais e escala. Se a FS
Bioenergia ndao puder permanecer competitiva em relacdao a esses produtos no futuro,
a participacao de mercado da FS Bioenergia podera ser afetada de maneira adversa,
impactando de forma negativa a sua capacidade de pagamento dos CDCA e,
consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.

6)) Concorréncia no setor e risco no preco do milho. O etanol e uma commodity
mundialmente negociada por conta da ampla utilizagdo por parte das industrias na
producdao de alimentos, bebidas, aromatizantes, cosméticos, remédios, produtos de
limpeza, vacinas e combustivel de veiculos. O etanol é comercializado como um aditivo
ao combustivel utilizado para reduzir as emissdes da gasolina ou para aumentar o nivel
de octanagem da gasolina (etanol anidro) ou como um combustivel substituto da
gasolina (etanol hidratado). Dessa forma, os precos do etanol sao influenciados pela
oferta e demanda da gasolina. Um aumento do preco do milho no mercado
internacional pode levar ao aumento do preco do etanol produzido pela Devedora,
criando uma desvantagem competitiva da Devedora com outros produtores de etanol
que se utilizam de outras matérias-primas para produzir o etanol, como por exemplo,
a cana-de-agucar. Em termos gerais, sdo muitos os fatores que influenciam a posicao
competitiva da Devedora, incluindo a disponibilidade, qualidade e o custo de biomassa
e matéria-prima nas suas unidades fabris, posicdo geografica, relacionamentos
comerciais estratégicos, tecnologias industriais e escala. Se a Devedora nao puder
permanecer competitiva em relacdao a esses produtos, a participacdo de mercado da
Devedora podera ser afetada de maneira adversa, impactando de forma negativa a sua
capacidade de pagamento dos CDCA e, consequentemente, o fluxo de pagamento dos
CRA.

(k) Risco Petrobrds. A Petrobras é o fornecedor primario de combustivel no Brasil e
as politicas de distribuicdo estabelecidas por ela afetam diretamente toda a matriz
energética do pais. Dado a paridade de preco entre o etanol hidratado e a gasolina, em
caso de uma politica governamental imposta a Petrobras para manutengdo de precos
baixos, o preco do Etanol podera ser impactado negativamente, de forma a a Devedora
podera sofrer com menores margens operacionais, impactando de forma negativa a
sua capacidade de pagamento do CDCA e, consequentemente, o fluxo de pagamento
do CRA.

() Politicas e Regulamentacées Governamentais para o Setor Agricola. Politicas e
regulamentos governamentais exercem grande influéncia sobre a producdo e a
demanda agricola e os fluxos comerciais. As politicas governamentais que afetam o
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18.4.

setor agricola, tais como politicas relacionadas a impostos, tarifas, encargos, subsidios,
estoques regulares e restricdes sobre a importacao e exportagdo de produtos agricolas
e commodities, podem influenciar a lucratividade do setor, o plantio de determinadas
safras em comparagdo a diferentes usos dos recursos agricolas, a localizacdo e o
tamanho das safras, a negociagdao de commodities processadas ou nao processadas, e
o volume e tipos das importacdes e exportacdes. Futuras politicas governamentais no
Brasil e no exterior podem causar efeito adverso sobre a oferta, demanda e prego dos
insumos e/ou produtos da Devedora, restringir sua capacidade de fechar negdcios no
mercado em que atua e em mercados que pretende atingir, podendo ter efeito adverso
nos seus resultados operacionais e, consequentemente, podendo afetar sua capacidade
de pagamento do CDCA, afetando, por consequéncia, o pagamento dos CRA. Desta
forma, considerando que a variagao do preco do petrdleo impacta diretamente o preco
do etanol hidratado carburante, na medida em que o etanol precisa se manter
competitivo em relacdo aquele, principalmente no mercado interno, o fluxo de
pagamento decorrente dos CRA podera ser afetado. Nao é possivel garantir que ndo
havera, no futuro, a imposicdo de regulamentacGes de controle de precos ou limitagao
na venda de etanol hidratado carburante.

Riscos Relacionados ao Setor de Securitizacao

(a) Recente desenvolvimento da securitizacdo de Direitos Creditdrios do Agronegdcio.
A securitizacdo de direitos creditdrios do agronegdcio é uma operacdo recente no Brasil.
A Lei n® 11.076, que criou os certificados de recebiveis do agronegodcio, foi editada em
2004. Entretanto, s6 houve um volume maior de emissdes de certificados de recebiveis
do agronegécio nos ultimos anos, que foram majoritariamente realizados sob a égide
da Instrucdo CVM n° 414, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada, editada
pela CVM para regular operacdes de certificados de recebiveis imobilidrios. Além disso,
a securitizacdo é uma operagdao mais complexa que outras emissGes de valores
mobilidrios, ja que envolve estruturas juridicas que objetivam a segregagao dos riscos
do emissor do valor mobiliario (Securitizadora), de seu devedor (Devedora) e dos
créditos que lastreiam a emissdo. A Instrucdo CVM 600 foi publicada pela CVM em
2018, o que pode gerar impactos sobre a estrutura da operacdo e sobre os termos e
condicdes constantes de seus documentos. Dessa forma, por ser recente no Brasil, o
mercado de securitizacdo ainda ndo se encontra totalmente regulamentado e com
jurisprudéncia pacifica, podendo ocorrer situacées em que ainda ndao existam regras
gue o direcione, gerando assim um risco de inseguranca juridica aos Investidores, uma
vez que o Poder Judiciario podera, ao analisar a Oferta Restrita e os CRA e interpretar
as normas que regem o assunto, proferir decisGes desfavoraveis aos interesses dos
investidores.

(b) Inexisténcia de jurisprudéncia consolidada acerca da securitizacdo. Toda a
arquitetura do modelo financeiro, econémico e juridico desta Emissdo considera um
conjunto de rigores e obrigaces de parte a parte estipuladas através de contratos
publicos ou privados tendo por diretrizes a legislacdo em vigor. Entretanto, em razéo
da pouca maturidade e da falta de tradicdo e jurisprudéncia no mercado de capitais
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brasileiro no que tange a este tipo de operagao financeira, em situacdes de stress
podera haver perdas por parte dos investidores em razdo do dispéndio de tempo e
recursos para eficacia do arcaboucgo contratual.

18.5. Riscos Relacionados aos CRA, ao Lastro e a Oferta Restrita. Os riscos a que estdo
sujeitos os Titulares de CRA podem variar significativamente, e podem incluir, sem limitacao,
perdas em decorréncia de condicdes climaticas desfavoraveis, pragas ou outros fatores
naturais, redugdo de pregos de commodities do setor agricola nos mercados nacional e
internacional, alteracdes em politicas de concessdo de crédito que possam afetar a renda da
Devedora e, consequentemente, a sua capacidade de pagamento, bem como outras crises
econdmicas que possam afetar o setor agropecuario em geral.

(a) Guarda Fisica de CDCA e dos Contratos de Compra e Venda. Nos termos do
Contrato de Prestacdo de Servigos de Custddia e Agente Registrador, o Custodiante
atuard como custodiante, nos termos da Lei n°® 11.076 da via original negociavel do
CDCA e das vias digitalizadas dos Contratos de Compra e Venda. Ndao ha como
assegurar que o Custodiante atuard de acordo com a regulamentacdo aplicavel em
vigor ou com o acordo celebrado para regular tal prestacdo de servigos, o que podera
acarretar em perdas para os Titulares de CRA.

(b) Cobranca dos Direitos Creditérios do Agronegdcio. As atribuicdes de controle e
cobranca dos Direitos Creditorios do Agronegdcio em caso de inadimpléncias, perdas,
faléncias e recuperacao judicial da Devedora caberdo a Emissora, conforme
procedimentos previstos na legislagdo civel e falimentar aplicaveis. Adicionalmente,
nos termos do artigo 12 da Instrucdo CVM 583, no caso de inadimplemento nos
pagamentos relativos aos CRA, o Agente Fiduciario devera usar de toda e qualquer
medida prevista em lei e no Termo de Securitizacdo para proteger direitos ou defender
os interesses dos Titulares de CRA, inclusive, caso a Emissora nao o faga, realizar os
procedimentos de execucdao dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, de modo a
garantir o pagamento da Remuneracao e da Amortizagdao aos Titulares de CRA. Os
recursos obtidos com o recebimento e cobranga dos Direitos Creditdrios do Agronegécio
serdo depositados diretamente na respectiva Conta Patrimbnio Separado,
permanecendo segregados de outros recursos. Eventuais despesas relacionadas a
cobranca judicial e administrativa dos Direitos Creditérios do Agronegdcio
inadimplentes deverao ser arcadas diretamente pelo Fundo de Despesas, nos termos
da Clausula 14 deste Termo de Securitizacdo. O Agente Fiduciario poderd ndo ter
sucesso na referida execucdo, o que poderd acarretar em perdas para os Titulares de
CRA.

(c) Alteracées na legislacdo tributaria aplicdvel aos CDCA e CRA, ou na
interpretacdo das normas tributdrias podem afetar o rendimento dos CRA. Os
rendimentos gerados por aplicagdo em certificados de direitos creditérios do
agronegocio, cédulas de produto rural financeiras e certificados de recebiveis do
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agronegocio por pessoas fisicas estdo atualmente isentos de imposto de renda, por
forca do artigo 39, incisos IV e V, da Lei n® 11.033, isencdo essa que pode sofrer
alteracdes ao longo do tempo. Eventuais alteracdes na legislacao tributaria eliminando
a isencdo acima mencionada, criando ou elevando aliquotas do imposto de renda
incidentes sobre os certificados de direitos creditérios do agronegdcio, cédulas de
produto rural financeiras e certificados de recebiveis do agronegocio, a criagao de
novos tributos ou, ainda, mudancas na interpretacdao ou aplicacdao da legislagcdo
tributaria por parte dos tribunais ou autoridades governamentais poderdo afetar
negativamente o rendimento liquido dos certificados de direitos creditéorios do
agronegocio, cédulas de produto rural financeiras e certificados de recebiveis do
agronegocio para seus titulares. A Emissora recomenda aos Investidores que
consultem seus assessores tributarios e financeiros antes de se decidir pelo
investimento nos CRA.

(d) Baixa liquidez no mercado secundario. Ainda ndo estd em operacao no Brasil o
mercado secundario, como liquidez, de certificados de recebiveis do agronegdcio e
ndo ha nenhuma garantia de que existira, no futuro, um mercado para negociagao dos
certificados de recebiveis do agronegocio que permita sua alienagdo pelos subscritores
desses valores mobilidrios caso decidam pelo desinvestimento. Dessa forma, o
investidor que adquirir os CRA podera encontrar dificuldades para negocia-los no
mercado secundario, devendo estar preparado para manter o investimento nos CRA
por todo prazo da emissdo. Portanto, ndo ha qualquer garantia ou certeza de que o
titular do CRA conseguira liquidar suas posicdes ou negociar seus CRA pelo preco e no
momento desejado, e, portanto, uma eventual alienacdo dos CRA podera causar
prejuizos ao seu titular.

(e) Os CRA possuem restricGes a negociacdo e somente poderdo ser negociadas
depois de decorridos 90 (noventa) dias contados da data da subscricdo ou aquisicdo
pelos Investidores Profissionais. Os CRA estdo sujeitos as restricdes impostas pelos
artigos 13 a 15 da Instrugdo CVM 476, observadas as excegdes aplicaveis estabelecidas
em seus respectivos paragrafos, assim, somente poderao ser negociadas nos mercados
regulamentados de valores mobilidrios entre investidores, depois de decorridos 90
(noventa) dias contados da data da subscricdo ou aquisicao, conforme o caso, pelos
Investidores Profissionais, observados, na negociacao subsequente, os limites e
condigdes previstos nos artigos 2° e 39 da Instrugao CVM 476, e uma vez verificado o
cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagOes previstas no artigo 17 da referida
Instrugdo CVM 476, o que diminui a liquidez dos CRA no mercado secundario.

(f) Inadimpléncia dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e o Patrimbnio Separado
tem como unica fonte os recursos para pagamento dos Titulares do CRA. A capacidade
do PatrimoOnio Separado de suportar as obrigacdes decorrentes da emissdo de CRA
depende do pagamento, pela Devedora, dos Direitos Creditérios do Agronegdcio. Tais
Direitos Creditérios do Agronegocio correspondem ao direito de recebimento dos
valores devidos pela Devedora em razdo da emissdao do CDCA e compreendem, além
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dos respectivos valores de principal, os juros e demais encargos contratuais ou legais,
bem como os respectivos acessorios. O Patrimonio Separado, constituido em favor dos
Titulares de CRA, ndao conta com qualquer garantia ou coobrigacdo da Emissora. Assim,
o recebimento integral e tempestivo pelos Titulares de CRA dependera do
adimplemento integral e pontual dos Direitos Creditérios do Agronegodcio. Portanto, a
ocorréncia de eventos que afetem a situagdo econémico-financeira da Devedora podera
afetar negativamente a capacidade do PatrimoOnio Separado de suportar as suas
obrigagdes estabelecidas neste Termo de Securitizagao.

(g) O risco de crédito da Devedora pode afetar adversamente os CRA. Uma vez que
o pagamento da Remuneracdo dos CRA depende do pagamento integral e tempestivo,
pela Devedora, dos Direitos Creditdorios do Agronegdcio, a capacidade de pagamento
da Devedora, podera ser afetada em funcdo de sua situacdo econdmico-financeira, em
decorréncia de fatores internos e/ou externos, o que podera afetar o fluxo de
pagamentos dos CRA.

(h) Ndo realizacdo adequada dos procedimentos de execucdo e atraso no
recebimento de recursos decorrentes dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio. A
Emissora, credora dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, e o Agente Fiduciario, nos
termos do artigo 12 da Instrugdo CVM n© 583, sdo responsaveis por realizar os
procedimentos de execucdao dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, de modo a
garantir a satisfagdo do crédito dos Titulares de CRA. A realizagdo inadequada dos
procedimentos de execucdo dos Direitos Creditérios do Agronegocio por parte da
Emissora ou do Agente Fiduciario, em desacordo com a legislagdo ou regulamentagao
aplicavel, podera prejudicar o fluxo de pagamento dos CRA. Adicionalmente, em caso
de atrasos decorrentes de demora em razdo de cobranca judicial dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio, a capacidade de satisfacdo do crédito também podera
eventualmente ser afetada, afetando, assim, negativamente o fluxo de pagamentos
dos CRA.

(i) Vencimento Antecipado do CDCA, e consequente resgate antecipado dos CRA,
e liquidacdo do Patriménio Separado. Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de
Vencimento Antecipado do CDCA e/ou dos Eventos de Liquidacdo do Patrimonio
Separado, a Securitizadora podera ndo ter recursos suficientes para proceder ao
resgate antecipado dos CRA. Na hipétese de a Securitizadora ser declarada
inadimplente com relagdo a Emissdo, o Agente Fiducidrio devera assumir a custddia e
administragdo dos créditos integrantes do Patrimdnio Separado. Em assembleia, os
Titulares de CRA deverao deliberar sobre as novas normas de administracdo do
Patrimbnio Separado, inclusive para os fins de receber os Direitos Creditdrios do
Agronegdcio ou optar pela liquidagcdo do PatrimoOnio Separado, que podera ser
insuficiente para a quitacao das obrigagbes da Securitizadora perante os Titulares de
CRA. Consequentemente, os Titulares de CRA poderdo sofrer prejuizos financeiros em
decorréncia do Vencimento Antecipado dos CDCA, pois (i) ndo ha qualquer garantia de
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que existirao, no momento do vencimento antecipado, outros ativos no mercado com
risco e retorno semelhante aos CRA ou que a Devedora terad recursos para quitar o
CDCA; e (ii) a atual legislacao tributaria referente ao imposto de renda determina
aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicagdo, o que podera resultar
na aplicacdo efetiva de uma aliquota superior a que seria aplicada caso os CRA fossem
liqguidados apenas quando de seu vencimento programado.

3) Decisbes judiciais sobre a Medida Provisdria 2.158-35 podem comprometer o
regime fiducidrio sobre os créditos de certificados de recebiveis do agronegdcio. A
Medida Provisoria 2.158-35, ainda em vigor, em seu artigo 76, estabelece que “as
normas que estabelecam a afetacdo ou a separacdo, a qualquer titulo, de patriménio
de pessoa fisica ou juridica ndo produzem efeitos em relacdo aos débitos de natureza
fiscal, previdenciaria ou trabalhista, em especial quanto as garantias e aos privilégios
qgue lhes sdo atribuidos”. Adicionalmente, em seu paragrafo Unico, prevé que “desta
forma permanecem respondendo pelos débitos ali referidos a totalidade dos bens e das
rendas do sujeito passivo, seu espdlio ou sua massa falida, inclusive os que tenham
sido objeto de separacdo ou afetacdo”. Tendo em vista o exposto acima, os Direitos
Creditérios do Agronegocio e os recursos deles decorrentes, ndo obstante serem objeto
do Patrimbnio Separado, poderdo ser alcancados por credores fiscais, trabalhistas e
previdenciarios da Emissora e, em alguns casos, por credores trabalhistas e
previdenciarios de pessoas fisicas e juridicas pertencentes ao mesmo grupo econdmico
da Emissora, tendo em vista as normas de responsabilidade solidaria e subsidiaria de
empresas pertencentes ao mesmo grupo econémico existentes em tais casos. Caso
isso ocorra, concorrerdo os detentores destes créditos com os Titulares de CRA de
forma privilegiada, sobre o produto de realizacdo dos Direitos Creditorios do
Agronegdcio, em caso de faléncia. Nesta hipotese, é possivel que Direitos Creditorios
do Agronegdcio ndo venham a ser suficientes para o pagamento integral dos CRA apés
o cumprimento das obrigacdes da Emissora perante aqueles credores.

(k) Risco de Adogdo da Taxa DI para cdlculo da Remuneracdo. A Sumula n° 176,
editada pelo Superior Tribunal de Justica, enuncia que é nula a cldusula contratual que
sujeita o devedor a taxa de juros divulgada pela ANBIMA/B3, tal como o é a Taxa DI
divulgada pela B3. A referida simula decorreu do julgamento de agGes judiciais em
que se discutia a validade da aplicacdo da Taxa DI divulgada pela B3 em contratos
utilizados em operacoes bancarias ativas. Ha a possibilidade de, numa eventual disputa
judicial, a Sumula n° 176 vir a ser aplicada pelo Poder Judiciario para considerar que
a Taxa DI ndo é valida como fator de remuneracdao dos CRA, ou ainda, que a
remuneracdo dos CRA deve ser limitada a taxa de 1% (um por cento) ao més. Em se
concretizando referida hipotese, o indice que vier a ser indicado pelo Poder Judiciario
para substituir a Taxa DI, podera conceder aos titulares de CRA juros remuneratorios
inferiores a atual Remuneragao, bem como limitar a aplicacdo de fator de juros limitado
a 1% (um por cento) ao més, nos termos da legislacdo brasileira aplicavel a fixacdo de
juros remuneratorios.
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() Riscos relacionados ao Cancelamento da Oferta Restrita. Caso o Contrato de
Distribuicdo seja resilido, todos os atos de aceitacdo serdo cancelados e a Emissora
comunicara tal evento aos investidores, dando-lhes ciéncia do cancelamento da Oferta
Restrita. Nestes casos, os investidores que ja tiverem subscrito e integralizado CRA
receberdo do Coordenador Lider os montantes utilizados na integralizagdo dos CRA,
deduzidos de encargos e tributos que eventualmente venham a ser devidos, nao sendo
devida, no entanto, nessas hipoteses, qualquer remuneragdao ou atualizagdao pela
Emissora. Desta forma, nos casos de cancelamento da Oferta Restrita, (i) a Emissora
nao possui meios para garantir que os investidores que tiverem subscrito e
integralizado CRA encontrardo opgoes de investimento com a mesma rentabilidade e
riscos; e (ii) os investidores que tiverem subscrito e integralizado CRA poderdao ser
negativamente afetados em relacdo a sua expectativa de investimento ou aos seus
investimentos, conforme o caso.

(m) Risco em Funcdo da Dispensa de Registro da Oferta Restrita. A Oferta Restrita,
distribuida nos termos da Instrucdo CVM 476, estd automaticamente dispensada de
registro perante a CVM, de forma que as informagdes prestadas no ambito dos
Documentos da Operagao ndo foram objeto de analise pela referida autarquia federal.
Caso tais informagdes estejam incompletas ou insuficientes, tal fato podera gerar
impactos adversos para os Titulares dos CRA.

(n) Qudrum de deliberacdo em Assembleia de Titulares de CRA. As deliberagbes
deverdo ser aprovadas por Titulares dos CRA que representem, no minimo, 50%
(cinquenta por cento) dos Titulares dos CRA em Circulacao presentes na Assembleia
de Titulares de CRA, em primeira convocacgao, ou, a maioria simples dos Titulares dos
CRA presentes na Assembleia de Titulares de CRA, em segunda convocacao, desde que
os Titulares dos CRA presentes na Assembleia de Titulares de CRA representem, no
minimo, 20% (vinte por cento) do CRA em Circulacdo, e, em certos casos, exigem
quérum minimo ou qualificado estabelecidos no Termo de Securitizacdo. O titular de
pequena quantidade de CRA pode ser obrigado a acatar decisGes da maioria, ainda que
manifeste voto desfavoravel, ndo havendo mecanismos de venda compulséria no caso
de dissidéncia do Titular do CRA em determinadas matérias submetidas a deliberagéo
em Assembleia de Titulares de CRA. Além disso, a operacionalizacdo de convocacdo e
realizacdo de Assembleias de Titulares de CRA podera ser afetada negativamente em
razdo de eventual pulverizacdo dos CRA, o que levara a eventual impacto negativo
para os titulares dos respectivos CRA.

(o) Risco decorrente da auséncia de garantias no CDCA e nos CRA. Os Direitos
Creditérios do Agronegdcio, decorrentes do CDCA emitido pela Devedora, ndo contam
com qualquer garantia. Caso a Devedora ndo arque com o pagamento do CDCA, a
Emissora ndo terd nenhuma garantia para executar visando a satisfacdo do seu crédito.
Assim, caso a Devedora ndo pague os Direitos Creditérios do Agronegdcio e/ou a

84



18.6.

Emissora ndo pague os valores devidos no ambito da Emissdo, conforme previsto no
Termo de Securitizagdo, os Titulares de CRA ndo terdo qualquer garantia a ser
executada, o que pode gerar um efeito material adverso no pagamento dos CRA.

(p) Risco de concentracdo da Devedora e dos Direitos Creditérios. Os CRA sdo
concentrados em apenas 1 (um) devedor, o qual origina os Direitos Creditérios do
Agronegécio, representados pelo CDCA. Nesse sentido, o risco de crédito do lastro dos
CRA esta concentrado em apenas 1 (um) devedor, sendo que todos os fatores de risco
aplicaveis a ele, a seu setor de atuacgao e ao contexto macro e microeconémico em que
ele estd inserido sdo potencialmente capazes de influenciar adversamente a capacidade
de pagamento do CDCA e, consequentemente, ao fluxo de pagamento dos CRA.

Riscos Relacionados a Devedora

(a) Efeitos Adversos na Remuneracdo a Amortizacdo dos CRA. A capacidade de
adimplemento da Devedora podera ser afetada em funcdo de sua situacdo econémico-
financeira, em decorréncia de fatores internos e/ou externos, o que podera afetar o
fluxo de pagamentos dos CRA, uma vez que o pagamento da Remuneracao e da
Amortizacdo dos CRA depende do pagamento integral e tempestivo do CDCA pela
Devedora.

(b) Riscos relativos a necessidade de autorizacbes e licencas. A Devedora esta
sujeita a extensa regulamentacdo ambiental, de saude e de seguranca, incluindo
rigidas leis federais, estaduais e municipais relativas a protecdo do meio ambiente e a
saude da populacdo. As atividades da Devedora a expdem a constante fiscalizagdo por
orgdos governamentais de protecdo ambiental acerca do cumprimento da legislacdo
aplicavel. Adicionalmente, a Devedora é obrigada a obter licencas emitidas por
autoridades governamentais, com relacdo a determinados aspectos das suas
operagdes, como eventual necessidade de compra e instalacdo de equipamentos de
custo mais elevado para o controle da poluicdo ou a execugdao de mudancas
operacionais a fim de limitar impactos ou potenciais impactos ao meio ambiente e/ou
a saude dos funcionarios da Devedora. A violacdo de tais leis e regulamentos ou
licengas, assim como a ndo obtencdo e/ou renovacao das referidas autorizacdes e
licengas junto com o continuo exercicio de atividades pela Devedora, podem resultar
em multas, sangdes criminais, revogacao de licengas de operagao e/ou na proibicao de
exercicio das atividades pela Devedora, tendo impacto adverso relevante em suas
operagoes e exercicios de suas atividades e, consequentemente, afetar o pagamento
do CDCA e o fluxo de pagamento dos CRA.

(c) A Devedora pode ser adversamente afetada por contingéncias trabalhistas e
previdencidrias perante terceiros por eles contratados. Além das contingéncias
trabalhistas e previdenciarias oriundas de disputas com os funcionarios contratados
diretamente, a Devedora pode contratar prestadores de servicos que tenham
trabalhadores a ela vinculados. Embora esses trabalhadores nao possuam vinculo
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empregaticio com a Devedora, estes poderdao ser responsabilizados por eventuais
contingéncias de carater trabalhista e previdenciario dos empregados das empresas
prestadores de servicos, quando estas deixarem de cumprir com seus encargos sociais.
Essa responsabilizacdo podera afetar adversamente o resultado da Devedora, o que
podera afetar a sua capacidade de pagamento do CDCA, afetando por consequéncia, o
pagamento dos CRA.

(d) As penalidades administrativas e criminais impostas contra aqueles que
violarem a legislacdo ambiental serdo aplicadas independentemente da obrigacdo de
reparar a degradacado causada ao meio ambiente. Na esfera civil, os danos ambientais
implicam responsabilidade solidaria e objetiva, direta e indireta. Isto significa que a
obrigacao de reparar a degradacdo causada podera afetar a todos os diretamente ou
indiretamente envolvidos, independentemente da comprovacao de culpa dos agentes.
Como consequéncia, quando a Devedora contrata terceiros para proceder a qualquer
intervencdo nas suas operagées, como a disposicao final de residuos, ndo esta isenta
de responsabilidade por eventuais danos ambientais causados por estes terceiros
contratados. A Devedora pode ser considerada responsavel por todas e quaisquer
consequéncias provenientes da exposicao de pessoas a substancias nocivas ou outros
danos ambientais. Os custos para cumprir com a legislacdo atual e futura relacionada
a protecdo do meio ambiente, salide e seguranca, e as contingéncias provenientes de
danos ambientais e a terceiros afetados poderdo ter um efeito adverso sobre os
negocios da Devedora, os seus resultados operacionais ou sobre a sua situacao
financeira, o que podera afetar sua capacidade de pagamento do CDCA, afetando por
consequéncia, o pagamento dos CRA.

(e) Desapropriacdo dos Imdveis Destinados a Producdo Agroindustrial. Os imdveis
utilizados pela Devedora para a producdo do etanol de milho poderdao ser
desapropriados pelo Governo Federal de forma unilateral, para fins de utilidade publica
e interesse social, de forma parcial ou total. Ocorrendo a desapropriacdo, ndo ha como
garantir, de antemao, que o preco que venha a ser pago pelo Poder Plblico sera justo,
equivalente ao valor de mercado, ou que, efetivamente, remunerara os valores
investidos de maneira adequada. Dessa forma, a eventual desapropriacao de qualquer
imével utilizado pela Devedora poderd afetar adversamente e de maneira relevante
sua situacdo financeira e os seus resultados, podendo impactar nas suas atividades e,
consequentemente, na capacidade de pagamento do CDCA, afetando, por
consequéncia, o pagamento dos CRA.

) O crescimento futuro da Devedora podera exigir capital adicional, que podera
ndo estar disponivel ou, caso disponivel, poderd ndo ter condigbes satisfatdrias. As
operagdes da Devedora exigem volumes significativos de capital de giro. A Devedora
podera ser obrigada a levantar capital adicional, proveniente da venda de titulos de
divida ou de empréstimos bancarios, tendo em vista o crescimento e desenvolvimento
futuros de suas atividades. Ndo se pode assegurar a disponibilidade de capital adicional
ou, se disponivel, que tera condicOes satisfatorias. A falta de acesso a capital adicional
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em condicdes satisfatorias pode restringir o crescimento e desenvolvimento futuros de
suas atividades, o que poderia prejudicar de maneira relevante a sua situacdo
financeira e resultados operacionais e assim, dificultar ou impedir a sua capacidade de
pagamento do CDCA, afetando por consequéncia, o pagamento dos CRA.

(g) A perda de membros da alta administracdo, ou a sua incapacidade de atrair e
manter pessoal adicional para integra-la, pode ter um efeito adverso relevante sobre
a sua situacao financeira e resultados operacionais da Devedora. A capacidade de a
Devedora manter sua posicdao competitiva depende em larga escala dos servigos da
sua alta administracdao. Nem todas essas pessoas estdo sujeitas a contrato de trabalho
de longo prazo ou a pacto de ndo concorréncia. A Devedora ndo pode garantir que
terdo sucesso em atrair e manter pessoal qualificado para integrar a sua alta
administracdo. A perda dos servicos de qualquer dos membros da alta administracdo
ou a incapacidade de atrair e manter pessoal adicional para integra-la, pode causar um
efeito adverso relevante na sua situacdo financeira e resultados operacionais e, assim
dificultar ou impedir a sua capacidade de pagamento do CDCA, afetando, por
consequéncia o pagamento dos CRA.

(h) O setor agricola no Brasil é altamente competitivo, sendo que a Devedora pode
perder sua posicdo no mercado em certas circunstdncias. O setor agricola no Brasil é
altamente competitivo e fragmentado, ndo existindo grandes barreiras que restrinjam
o ingresso de novos concorrentes no mercado. Uma série de outros produtores
concorrem com a Devedora (i) na tomada de recursos financeiros para realizagcao de
suas atividades, (ii) na obtencdao de commodities para seus processos produtivos, e
(iii) na busca de compradores em potencial de seus produtos. Outras companhias
podem passar a atuar ativamente na atividade da Devedora, aumentando ainda mais
a concorréncia do setor agricola. Ademais, alguns dos concorrentes poderdo ter acesso
a recursos financeiros em melhores condigdes que a Devedora e, consequentemente,
estabelecer uma estrutura de capital mais adequada as condicbes de mercado,
principalmente em periodos de instabilidade no mercado agricola. Se a Devedora ndo
for capaz de responder a tais pressdes competitivas de modo rapido e adequado, sua
situacdo financeira e resultados operacionais podem vir a ser prejudicados de maneira
relevante. Na esfera dos fornecedores, também ndo ha a garantia de que os produtores
de insumos vendidos para a Devedora continuardo com as atividades atualmente
performadas, nem garantia sobre a escolha das culturas a serem cultivadas por estes
no futuro, o que poderd impactar a oferta e demanda e, consequentemente, as
margens da Devedora, e, assim, dificultar ou impedir a sua capacidade de pagamento
do CDCA, afetando, por consequéncia, o pagamento dos CRA.

(i) Risco da Devedora nédo ser produtora de milho. A Devedora adquire de seus
fornecedores 100% (cem por cento) do milho utilizado na producdo do etanol. Dessa
forma, fatores que levem a uma quebra de contrato com alguns desses fornecedores
podem acarretar em reducgao do volume produzido ou aumento no preco de aquisicdo
de milho, caso comprado no mercado spot para complementar tais volumes nao
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entregues. Tal situacao poderia causar um efeito adverso relevante na sua situacao
financeira e resultados operacionais e, impactando de forma negativa a sua capacidade
de pagamento dos CDCA e, consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.

(j) Risco da Devedora ndo ser produtora de biomassa. A Devedora adquire de seus
fornecedores 100% (cem por cento) da biomassa utilizada como fonte de combustivel
nas suas operagoes industriais. Dessa forma, qualquer quebra de contrato com tais
fornecedores de biomassa pode causar um efeito adverso relevante na sua situacao
financeira e resultados operacionais e, portanto, na capacidade de pagamento dos
CDCA e, consequentemente, o fluxo de pagamento dos CRA.

(k) Riscos de inadimplemento de obrigagdes financeiras. A Devedora possui contratos
financeiros com certos financiadores, os quais possuem cldusulas de vencimento
antecipado em casos de faléncia, recuperacdo judicial, inadimplemento pecuniario e
ndo pecuniario, vencimento antecipado cruzado com outros contratos financeiros, entre
outros, em linha com outros contratos usuais de mercado. Certos financiamentos da
Devedora possuem garantias reais, como penhor de recebiveis e de quotas da
Devedora, sendo que tais garantias poderdo vir a ser executadas na hipotese de
inadimplemento e vencimento antecipado desses contratos financeiros. Na hipotese de
que a Devedora incorra em uma situacdo de vencimento antecipado desses contratos,
e em especial em uma situacdo de faléncia ou recuperacao judicial, os credores desses
financiamentos terdo prioridade sobre os detentores dos CRA diante das garantias reais
que possuem, uma vez que os detentores dos CRA sdo tratados como credores
quirografarios, o que pode afetar a capacidade de pagamento dos CRA.

() Riscos relativos a demanda e ao preco de mercado do etanol. Considerando que
a demanda e o preco de mercado do etanol sdo ciclicos e podem ser afetados pelas
condicbes econdmicas gerais do Brasil e do mundo, o faturamento da Devedora esta
diretamente relacionado ao preco do etanol, que é balizado pelo indice ESALQ. Esta
metodologia leva em conta os pregos do etanol praticados no mercado. O setor de
etanol, tanto mundialmente quanto no Brasil, é historicamente ciclico e sensivel a
mudancas internas e externas de oferta e demanda. Se a Devedora ndo for capaz de
manter as vendas de etanol a precos atrativos, o seu nego6cio de maior
representatividade podera ser afetado adversamente, afetando sua capacidade de
pagamento do CDCA e, consequentemente, do fluxo de pagamento dos CRA.

(m) Variacdo Cambial. No contexto de sua expansao operacional, a Devedora captou
recursos em moeda estrangeira (Ddlares americanos) para financiar a construgdo de
suas usinas de etanol. Tal posicdao de divida estd sujeita a variagdo cambial e,
consequentemente, uma potencial desvalorizacao do Real pode acarretar em uma piora
na estrutura de capital da Devedora, podendo afetar sua capacidade de pagamento do
CDCA e, por consequéncia, o pagamento dos CRA.
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18.7. Riscos Relacionados a Emissora

(a) Registro da CVM. A Emissora atua no mercado como companhia securitizadora
de créditos imobiliarios para emissao de certificados de recebiveis imobilidrios (“"CRI"),
nos termos da Lei n© 9.514/97, e sua atuacao depende do registro de companhia aberta
junto a CVM. A Emissora também atua no mercado como companhia securitizadora de
direitos creditérios do agronegdcio com emissdao de certificados de recebiveis do
agronegocio (“"CRA"). A securitizacdo de créditos do agronegoécio € uma operacao
recente no Brasil. A Lei n® 11.076/04, que criou, entre outros, os certificados de
recebiveis do agronegocio foi editada em 2004. Entretanto, sé houve um volume maior
de emissdes de certificados de recebiveis do agronegdcio nos ultimos anos. Além disso,
a securitizacdo é uma operacao mais complexa que outras emissdes de valores
mobiliarios, ja que envolve estruturas juridicas de segregacdo dos riscos da Emissora
ou dos devedores dos créditos do agronegécio. A Comissdo de Valores Mobiliarios
(CVM) editou e publicou no ano de 2018 a Instrugao n° 600 (ICVM 600), para regular
esta atividade especificamente. Em razao do recente desenvolvimento da securitizagao
do agronegdcio, eventual cendrio de discussdo podera ter um efeito adverso sobre a
Emissora e/ou sobre os devedores dos créditos do agronegocio, sendo que a auséncia
de jurisprudéncia pode causar incerteza quanto ao desfecho da lide. Na atuagdo da
Emissora para a emissdo de CRI e CRA, os patrimbnios sdo administrados
separadamente. Assim, o patrimoOnio separado de cada emissao tem como principal
fonte de recursos os respectivos créditos do agronegdcio ou imobilidrios e suas
garantias. Desta forma, qualquer atraso ou falta de pagamento dos créditos do
agronegocio ou imobilidrios por parte dos devedores a Emissora podera afetar
negativamente a capacidade da Emissora de honrar as obrigagdes assumidas junto aos
investidores dos CRA e dos CRI.

(b) Companhia de Capital Aberto. A atuacao da Emissora como securitizadora de
créditos do agronegdcio e imobilidrios por meio da emissao dos CRA e CRI depende da
manutencdo de seu registro de companhia aberta junto a CVM e das respectivas
autorizag0es societarias. Caso a Emissora ndo atenda aos requisitos exigidos pela CVM
em relagdo as companhias abertas, sua autorizagdo poderd ser suspensa ou mesmo
cancelada, afetando assim as suas emissdes de CRA e CRI.

(c) Administracdo. A capacidade da Emissora em manter sua posicao competitiva
depende em larga escala dos servigos da alta administracdo. A interrupcdo ou
paralisacdao na prestacao de servicos de qualquer um dos membros da alta
administragdo da Emissora, ou sua incapacidade de atrair e manter pessoal adicional
para integra-la, pode ter um efeito adverso relevante sobre os resultados operacionais,
e consequentemente, sobre a situacao financeira da Emissora. A Emissora contrata
prestadores de servigos terceirizados para a realizagao de atividades como auditoria,
agente fiduciario, agéncia classificadora de risco, banco escriturador, dentre outros.
Caso alguns destes prestadores de servicos aumentem significativamente seus pregos
ou ndo prestem servicos com a qualidade e agilidade esperada pela Emissora, podera
ser necessaria a substituicdo do prestador de servico. Esta substituicdo, no entanto,
poderd ndo ser bem sucedida e afetar adversamente a capacidade da Emissora em
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gerir os patrimbnios separados das emissfes, afetando igualmente os resultados da
Emissora.

(d) Riscos relacionados aos seus fornecedores. A Emissora contrata prestadores de
servigos terceirizados para a realizagdo de atividades como auditoria, agente fiduciario,
agéncia classificadora de risco, banco escriturador, que fornecem servicos. Caso alguns
destes prestadores de servicos sofram processo de faléncia, aumentem
significativamente seus pregos ou nao prestem servicos com a qualidade e agilidade
esperada pela Emissora, podera ser necessaria a substituicdo do prestador de servico,
o que podera afetar negativamente as atividades da Emissora.

(e) Riscos relacionados aos setores da economia nos quais a Emissora atua. O
Governo Federal exerceu e continua exercendo influéncia significativa sobre a economia
brasileira. Esta influéncia, associada as condigOes politicas e economicas brasileiras
exerce um impacto direto no mercado mobilidrio e pode afetar adversamente os
resultados financeiros e operacionais da Emissora ou dos devedores dos financiamentos
imobiliarios e de agronegocios, e, portanto, o desempenho financeiro dos CRI e CRA.

A economia brasileira tem sido marcada por frequentes e, por vezes, significativas
intervencées do Governo Federal, que realiza modificagdes em suas politicas
monetdarias, de crédito e fiscal, causando impactos sobre os mais diversos setores e
segmentos da economia do pais. As medidas econ6micas implementadas pelo Governo
Federal podem influenciar significativamente as companhias brasileiras, bem como as
condicdes de mercado e precos de valores mobiliarios brasileiros. As medidas do
Governo Federal para controlar a inflagdo e implementar outras politicas e
regulamentos muitas vezes envolvem, entre outras medidas, controles de preco e de
salario, aumentos nas taxas de juros, mudancgas nas politicas fiscais, controles de
preco, desvalorizacdes de moeda, controles de capital, limites sobre importacoes e
outras medidas.

Os negocios, a situacdo financeira, os resultados operacionais e financeiros e o fluxo
de caixa da Emissora ou dos devedores dos financiamentos imobilidrios podem ser
adversamente afetados pelos seguintes fatores e a resposta do Governo Federal a
esses fatores:

o desvalorizagOes e outras variagdes cambiais;

o inflagao

o politicas de controle cambial e restricdes a remessas para o exterior;

. instabilidade social, politica e econémica;

o instabilidade de precos;

) escassez de energia;

. taxas de juros;

o liquidez dos mercados financeiros e de capitais local;

. politicas fiscais; e

o outros fatores politicos, diplomaticos, sociais e econbmicos que venham a

ocorrer no Brasil ou que o afetem.
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A incerteza quanto a implementagdo de mudancgas por parte do Governo Federal nas
politicas ou normas que venham a afetar esses ou outros fatores no futuro pode
contribuir para a incerteza econ6mica no Brasil e para aumentar a volatilidade do
mercado de valores mobilidrios brasileiro. Desta maneira, tais incertezas e os
acontecimentos futuros na economia brasileira poderdo afetar adversamente os
resultados financeiros e operacionais da Emissora ou dos devedores dos
financiamentos imobilidrios ou de agronegdcios, e por consequéncia, o desempenho
financeiro dos CRI e CRA.

A inflagcdo e as medidas tomadas pelo Governo Federal para combaté-la poderdo
contribuir de maneira significativa para a incerteza econémica no Brasil, podendo
prejudicar as atividades da Emissora e/ou dos devedores dos financiamentos
imobiliarios ou de agronegdcios, e, portanto, o desempenho financeiro e/ou a
negociacao dos CRI e CRA.

Historicamente, o Brasil vem experimentando altos indices de inflagdo. A inflagdo,
juntamente com medidas governamentais recentes destinadas a combaté-la,
combinada com a especulacdo publica sobre possiveis medidas futuras, tiveram efeitos
negativos significativos sobre a economia brasileira, contribuindo para a incerteza
econOmica existente no Brasil e para o aumento da volatilidade do mercado de valores
mobiliarios brasileiro.

As medidas do Governo Federal para controle da inflacdo frequentemente tém incluido
a manutencdo de politica monetaria restritiva com altas taxas de juros, restringindo
assim a disponibilidade de crédito e reduzindo o crescimento econdmico. Como
consequéncia, as taxas de juros tém flutuado de maneira significativa.

Futuras medidas do Governo Federal, inclusive reducdo das taxas de juros, intervencao
no mercado de cadmbio e agdes para ajustar ou fixar o valor do Real poderdo
desencadear um efeito material desfavoravel sobre a economia brasileira, a Emissora
e também, sobre os devedores dos financiamentos imobiliarios ou de agronegdcios,
podendo impactar negativamente o desempenho financeiro dos CRI e CRA. Pressoes
inflacionarias podem levar a medidas de intervencdo do Governo Federal sobre a
economia, incluindo a implementacdo de politicas governamentais, que podem ter um
efeito adverso nos negodcios, condicdo financeira e resultados da Emissora e dos
devedores dos financiamentos imobilidrios ou de agronegdcios.

A instabilidade cambial pode prejudicar a economia brasileira, bem como os negocios
da Emissora e/ou dos devedores dos financiamentos imobilidrios ou de agronegdcios,
resultando em impacto negativo no desempenho financeiro e no preco de mercado dos
CRI e CRA.

Em decorréncia de diversas pressdes, a moeda brasileira tem sofrido desvalorizacGes
recorrentes com relagdo ao Ddlar e outras moedas fortes ao longo das ultimas quatro
décadas. Durante todo esse periodo, o Governo Federal implementou diversos planos
econdmicos e utilizou diversas politicas cambiais, incluindo desvalorizacGes repentinas,
minidesvalorizagdes periddicas (durante as quais a frequéncia dos ajustes variou de
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didria a mensal), sistemas de mercado de cambio flutuante, controles cambiais e
mercado de cambio duplo. De tempos em tempos, houve flutuagbes significativas da
taxa de cambio entre o Real e o Doélar e outras moedas. Por exemplo, o Real
desvalorizou 18,7% em 2001 e 52,3% em 2002 frente ao Délar. Embora o Real tenha
valorizado 11,8%, 8,7% e 17,2% com relagdo ao Doélar em 2005, 2006 e 2007,
respectivamente, em 2008, em decorréncia do agravamento da crise econOmica
mundial, o Real se desvalorizou 32% frente ao Ddlar, tendo fechado em R$ 2,337 por
US$1,00 em 31de dezembro de 2008.

Em 30 de dezembro de 2009, a taxa de cdmbio entre o Real e o Ddlar era de R$ 1,74
por US$ 1,00 e R$1,66 em 2010 por US$ 1,00. Nao se pode garantir que o Real nao
sofrera depreciacdo ou ndo sera desvalorizado em relagdo ao Délar novamente. Nao
se pode assegurar que a desvalorizacdo ou a valorizacdo do Real frente ao Ddlar e
outras moedas ndo tera um efeito adverso nas atividades da Emissora, na qualidade
de emissora dos CRI e CRA, e/ou dos devedores dos financiamentos imobiliarios ou de
agronegocios.

As desvalorizacdes do Real podem acarretar aumentos das taxas de juros, podendo
afetar de modo negativo a economia brasileira como um todo, bem como os resultados
da Emissora e/ou dos devedores dos financiamentos imobiliarios ou de agronegdcios,
podendo impactar o desempenho financeiro, o preco de mercado dos CRI e CRA de
forma negativa, além de restringir o acesso aos mercados financeiros internacionais e
determinar intervengGes governamentais, inclusive por meio de politicas recessivas.

Por outro lado, a valorizagdo do Real frente ao Ddlar pode levar a deterioracdo das
contas correntes do pais e da balanca de pagamentos, bem como a um
enfraquecimento no crescimento do produto interno bruto gerado pela exportagao.

Acontecimentos e a percepgdao de riscos em outros paises, sobretudo em paises de
economia emergente e nos Estados Unidos, podem prejudicar o preco de mercado dos
valores mobiliarios brasileiros, inclusive da negociagdao dos CRI e CRA, e causar um
impacto negativo nos resultados e condigdes financeira da Emissora e/ou dos
devedores dos financiamentos imobilidrios, que lastreiam os CRI e/ou dos devedores
dos financiamentos de agronegdcios, que lastreiam os CRA.

O valor de mercado de valores mobiliarios de emissao de companhias brasileiras é
influenciado, em diferentes graus, pelas condicGes econ6micas e de mercado de outros
paises, inclusive paises da América Latina e paises de economia emergente, inclusive
nos Estados Unidos. A reagao dos investidores aos acontecimentos nesses outros
paises pode causar um efeito adverso sobre o valor de mercado dos valores mobiliarios
de companhias brasileiras, inclusive dos CRI e CRA, emitidos pela Emissora. Crises em
outros paises de economia emergente, incluindo os da América Latina, tém afetado
adversamente a disponibilidade de crédito para empresas brasileiras no mercado
externo, a saida significativa de recursos do pais e a diminuicdo na quantidade de
moeda estrangeira investida no pais, podendo, ainda, reduzir o interesse dos
investidores nos valores mobilidrios das companhias brasileiras, o que poderia
prejudicar o prego de mercado dos CRI e CRA.
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Certificados de Recebiveis Imobiliarios (CRI)

As operagoes de financiamento imobilidrio apresentam historicamente uma correlagao
direta com o desempenho da economia nacional. Eventual retragdo no nivel de
atividade da economia brasileira, ocasionada seja por crises internas ou crises
externas, pode acarretar elevagao no patamar de inadimplemento de pessoas fisicas
e juridicas, inclusive dos devedores dos financiamentos imobiliarios.

Uma eventual reducdo do volume de investimentos estrangeiros no Pais podera ter
impacto no balanco de pagamentos, o que podera forcar o Governo Federal a ter maior
necessidade de captacbes de recursos, tanto no mercado doméstico quanto no
mercado internacional, a taxas de juros mais elevadas. Igualmente, eventual elevacao
significativa nos indices de inflacdo brasileiros e eventual desaceleracdao da economia
americana podem trazer impacto negativo para a economia brasileira e vir a afetar os
patamares de taxas de juros, elevando despesas com empréstimos ja obtidos e custos
de novas captagdes de recursos por empresas brasileiras.

Certificados de Recebiveis do Agronegécio (CRA)

A securitizacdo de direitos creditérios depende essencialmente dos fluxos de recebiveis
cedidos pelos originadores desses direitos, os direitos dos titulares dos CRA emitidos
pela Emissora podem ser sensivelmente afetados por fatores climaticos, geograficos,
sanitarios, econdmicos e comerciais, tais como, sem limitagdo, quebras de safra,
inundagoes, geadas, secas, pragas, embargos comerciais, barreiras tarifarias ou ndo-
alfandegarias, mudancas na taxa de céambio ou no preco de insumos agricolas
(fertilizantes, maquinas, mdo de obra, etc.), flutuacdo dos precos internacionais de
commodities agricolas, catastrofes naturais, doengas dos rebanhos, entre outras. O
investimento nos CRA da Emissora podera ainda estar sujeito a outros riscos além dos
expostos, tais como moratoria, guerras, revolugdes ou mudancas nas regras aplicaveis
aos valores mobilidrios de modo geral. Diante disso, e considerando as variaveis
pertinentes ao setor de agronegdcio, os impactos advindos dos riscos acima expostos
poderdo diminuir drasticamente os negdcios da Emissora.

() Riscos relacionados a regulacdo dos:

Certificados de Recebiveis Imobilidrios (CRI)

Atualmente, os rendimentos auferidos por pessoas fisicas residentes no pais titulares
de certificados de recebiveis imobilidrios estdo isentos de IRFF e de declaragdo de
ajuste anual de pessoas fisicas. Tal tratamento tributario tem o intuito de fomentar o
mercado de certificados de recebiveis imobilidrios e pode ser alterado ao longo do
tempo. Eventuais alteragdes na legislagdo tributaria, eliminando tal isengdo, criando ou
elevando aliquotas do imposto de renda incidente sobre os certificados de recebiveis
imobilidrios, ou ainda, a criagdo de novos tributos aplicaveis aos certificados de
recebiveis imobilidrios poderdo afetar negativamente seu rendimento liquido esperado
pelos Investidores com relagao aos CRI.
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Politicas e regulamentagGes governamentais que afetem o setor imobiliario,
habitacional e setores relacionados podem afetar de maneira adversa as operagoes e
a lucratividade do setor imobiliario.

Certificados de Recebiveis do Agronegdcio (CRA)

A atividade que a Emissora desenvolve esta sujeita a regulamentagao da CVM no que
tange a ofertas publicas de CRA. Como nao existia regulamentacdo especifica para
esses valores mobilidrios e suas ofertas ao publico, a CVM, por meio do Comunicado
definido na Reunido do Colegiado realizada em 18 de novembro de 2008, entendeu que
os comandos da Instrucdao CVM n© 414, de 30 de dezembro de 2004, principal norma
da CVM relativa aos Certificados de Recebiveis Imobilidrios (CRI), seriam aplicaveis, no
gue coubessem, as ofertas publicas de distribuicdo de CRA e seus emissores. No ano
de 2018, a CVM editou a Instrucdo CVM n° 600. No que diz respeito a regulamentacao
de suas ofertas, os CRA devem seguir, ainda, as previsdes das Instrugdes CVM n° 400,
de 29 de dezembro de 2003, e 476, de 16 de janeiro de 2009, equalizando-as a norma
recém publica da (a ICVM n© 600).

Decisoes judiciais sobre a Medida Proviséria n® 2.158-35 podem comprometer o regime
fiduciario sobre as séries dos CRA emitidos.

A referida Medida Provisdria, em seu artigo 76, estabelece que “as normas que
estabelecem a afetacdo ou a separagdo, a qualquer titulo, de patrimonio de pessoa
fisica ou juridica ndo produzem efeitos em relagdo aos débitos de natureza fiscal,
previdenciaria ou trabalhista, em especial quanto as garantias e os privilégios que lhes
foram atribuidos”. Em seu paragrafo Unico, o artigo 76 prevé ainda que, “desta forma,
permanecem respondendo pelos débitos ali referidos a totalidade dos bens e das rendas
do sujeito passivo, seu espdlio ou sua massa falida, inclusive os que tenham sido objeto
de separacdo ou afetagao”. Assim sendo, apesar de ter sido instituido regime fiduciario
sobre os direitos creditérios do agronegocio, lastro das emissdes dos CRA, de a
Emissora ter propdsito especifico, e de a Emissora ndo possuir funcionarios diretos, aos
eventuais credores de natureza fiscal, previdenciaria ou trabalhista pode ser concedida
prioridade sobre o patrimo6nio da Emissora no caso de sua faléncia. Nesta hipdtese, ha
possibilidade de que os direitos creditorios do agronegdcio ndo venham a ser suficientes
para o pagamento integral dos CRA, apds o pagamento das obrigacdes da Emissora.

Os CRI e CRA estdo sujeitos as variacbes e condigdes dos mercados de atuagdo dos
devedores e garantidores das operacdes, que sao afetados principalmente pelas
condicOes politicas e econdmicas nacionais e internacionais. O investimento nos CRI e
CRA podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos, tais
como moratéria, guerras, revolugdes, mudancas nas regras aplicaveis aos valores
mobiliarios de modo geral.

(g) Originacdo de Novos Negdcios e Reducdo na Demanda por Certificados de
Recebiveis Imobilidrios e/ou Certificados de Recebiveis do Agronegdcio. A Emissora ndo
possui a capacidade de originar créditos para securitizacdo, sendo suas emissGes
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realizadas com créditos adquiridos de partes relacionadas e de terceiros. Portanto, o
sucesso na identificacdo e realizacdo de parcerias para aquisicdo de créditos é
fundamental para o desenvolvimento de suas atividades. A Emissora pode ter
dificuldades em identificar oportunidades atraentes ou pode nao ser capaz de efetuar
os investimentos desejados em termos economicamente favoraveis. No que se refere
aos riscos dos relacionados aos investidores, inUmeros fatores podem afetar a
demanda dos investidores pela aquisicdo de Certificados de Recebiveis Imobiliarios
e/ou Certificados de Recebiveis do Agronegdcio. Exemplo disso decorria de eventual
alteracao na legislacdo tributaria que resulte na reducao dos incentivos fiscais para os
investidores podera reduzir a demanda dos investidores pela aquisicdo de Certificados
de Recebiveis Imobilidrios e/ou Certificados de Recebiveis do Agronegocio. Caso a
Emissora ndo consiga identificar projetos de securitizacdo imobilidria ou decorrentes
de créditos do agronegodcio atrativos para o mercado ou, caso a demanda pela aquisicdo
de Certificados de Recebiveis Imobiliarios e/ou Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio venha a ser reduzida, a Emissora podera ser afetada.

(h) A Importédncia de uma Equipe Qualificada. A perda de membros da equipe
operacional da Emissora e/ou a sua incapacidade de atrair e manter pessoal qualificado
podera ter efeito adverso relevante sobre as atividades, situagao financeira e resultados
operacionais da Emissora. O ganho da Emissora provém basicamente da securitizagdo
de recebiveis, que necessita de uma equipe especializada, para prospeccao,
estruturacdo, distribuicdo e gestdo, com vasto conhecimento técnico, operacional e
mercadoldgico de nossos produtos. Assim, eventual perda de componentes relevantes
da equipe e a incapacidade de atrair novos talentos pode afetar a capacidade de
geracdo de resultado da Emissora.

(i) Legislacdo Tributdria Aplicavel aos Certificados de Recebiveis Imobilidrios e aos
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio. Atualmente, os rendimentos auferidos por
pessoas fisicas residentes no pais titulares de certificados de recebiveis imobiliarios e
de certificados de recebiveis do agronegdcio estdo isentos de IRPF e de declaracdo de
ajuste anual de pessoas fisicas. Tal tratamento tributario tem o intuito de fomentar o
mercado de certificados de recebiveis imobiliarios e de certificados de recebiveis do
agronegocio, podendo ser alterado ao longo do tempo. Eventuais alteracdes na
legislagdo tributaria, eliminando tal isencdo, criando ou elevando aliquotas do imposto
de renda incidente sobre os certificados de recebiveis imobilidrios e/ou certificados de
recebiveis do agronegdcio, ou ainda, a criagcdo de novos tributos aplicaveis aos
Certificados de Recebiveis Imobilidrios ou aos Certificados de Recebiveis do
Agronegocio poderdo afetar negativamente seu rendimento liquido esperado pelos
Investidores. Caso a demanda de pessoas fisicas por Certificados de Recebiveis
Imobilidrios ou por Certificados de Recebiveis do Agronegdcio diminua, o ganho
advindo da receita de intermediacdo nas operacGes com tal publico de investidores
podera ser reduzido.

() Faléncia, Recuperacdo Judicial ou Extrajudicial da Emissora. Ao longo do prazo
de duracdo dos Certificados de Recebiveis Imobiliarios ou dos Certificados de
Recebiveis do Agronegocio, a Emissora podera estar sujeita a eventos de faléncia,
recuperacao judicial ou extrajudicial. Dessa forma, apesar de terem sido constituidos
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o Regime Fiduciario e o Patrimo6nio Separado sobre cada um dos créditos imobilidrios
e sobre cada um dos créditos decorrentes do agronegocio, eventuais contingéncias da
Emissora, em especial as fiscais, previdenciarias e trabalhistas, poderdo afetar tais
créditos, principalmente em razao da falta de jurisprudéncia em nosso pais sobre a
plena eficacia da afetacdo de patrimoénio.

(k) Baixa Liquidez dos Certificados de Recebiveis Imobilidrios e dos Certificados de
Recebiveis do Agronegdcio no Mercado Secunddrio. O mercado secundario existente
no Brasil para negociacao de certificados de recebiveis imobilidrios e para certificados
de recebiveis do agronegdcio, historicamente, apresenta baixa liquidez e ndo ha
nenhuma garantia de que existira, no futuro, um mercado para negociacdo dos CRI e
dos CRA que possibilite a seus titulares a alienacdo, caso estes decidam pelo
desinvestimento. Dessa forma, o Investidor que adquirir os CRI e/ou os CRA podera
encontrar dificuldades para negocia-los no mercado secundario, devendo estar
preparado para manter o investimento nos CRI e/ou nos CRA por todo o prazo da
Emissao.

O) Alteracées na Legislacdo Tributdria. O Governo Federal altera com frequéncia a
legislagao tributaria incidente sobre investimentos financeiros no Brasil. Atualmente,
investidores pessoa fisica possuem isencdo de pagamento de imposto de renda sobre
o rendimento auferido com Certificados de Recebiveis Imobilidrios e com os Certificados
de Recebiveis do Agronegdcio. Eventuais alteraces na legislagdo tributaria como, por
exemplo, a exclusdo de tal isencdo, pode afetar negativamente o rendimento liquido
esperado pelos investidores a partir do investimento nesses titulos.

(m) Vencimento antecipado ou amortizacdo extraordindria dos Certificados de
Recebiveis Imobilidrios e/ou dos Certificados de Recebiveis do Agronegdcio. Quando da
ocorréncia de quaisquer hipoteses de vencimento antecipado e/ou amortizagdo
extraordinaria dos CRI e/ou dos CRA, que compreendem, em termos gerais, 0s
seguintes eventos: (a) o pagamento antecipado facultativo ou compulsério do saldo
devedor de Cédulas de Crédito Bancario ou Debéntures que sirvam de lastro a emissdes
ou, ainda, do Certificado de Direitos Creditérios do Agronegocio (CDCA), ou, da Cédula
de Produto Rural (CPR); (b) a recompra, total ou parcial, de créditos imobilidrios ou
créditos decorrentes do agronegodcio que componham lastro de emissdes; e (c) ndo
aceitacao por parte dos titulares de CRI ou dos titulares de CRA dos termos de
repactuacgdo incidentes sobre as condigdes de uma emissao, que obrigue a originadora
dos créditos imobiliarios ou dos créditos do agronegocio a efetuar o resgate dos CRI
ou dos CRA correspondentes; a Emissora poderda ndo ter recursos suficientes para
proceder a liquidagdo antecipada dos CRI e/ou dos CRA.

E na hipdtese da Emissora ser declarada inadimplente com relacdo a Emissdo, o Agente
Fiduciario podera assumir a administragdo do patrimonio separado correspondente e
proceder a sua liquidagdo. Em assembleia convocada para tanto, os Investidores
deverdo deliberar sobre as novas normas de administragdo do Patrimonio Separado,
inclusive para os fins de recebimento do produto da liquidagao dos créditos imobilidrios
e as garantias a eles atreladas, que podera ser insuficiente para a quitacdo das
obrigacdes dos CRI e/ou dos CRA. Consequentemente, os titulares de CRI e/ou
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titulares dos CRA poderdo sofrer prejuizos financeiros em decorréncia de sua
liguidagcdao antecipada, posto que (i) ndo ha qualquer garantia de que existirdo outros
ativos disponiveis no mercado com risco e retorno semelhante aos dos CRI e/ou dos
CRA em questdo; e (ii) a atual legislacdo tributaria referente ao imposto de renda
determina aliquotas diferenciadas em decorréncia do prazo de aplicacdo, o que podera
resultar na aplicacdo efetiva de uma aliquota superior a que seria aplicada caso os CRI
e/ou os CRA fossem liquidados apenas quando de seu vencimento programado.

(n) Descricdo dos principais riscos de mercado

Politica Econémica do Governo Federal

A economia brasileira é marcada por frequentes e, por vezes, significativas
intervencGes do Governo Federal, que modificam as politicas monetarias, de crédito,
fiscal e outras para influenciar a economia do Brasil.

A Emissora ndo tem controle sobre quais medidas ou politicas que o Governo Federal
podera adotar no futuro e, portanto, ndo pode prevé-las. Os negécios, resultados
operacionais e financeiros e o fluxo de caixa da Emissora podem ser adversamente
afetados em razdo de mudancas na politica publica federal, estadual e/ou municipal,
e por fatores como: (i) variacdo nas taxas de cambio; (ii) controle de cambio; (iii)
indices de inflacdo; flutuagdes nas taxas de juros; (iv) falta de liquidez nos mercados
doméstico, financeiro e de capitais; (v) racionamento de energia elétrica; (vi)
instabilidade de precos; (vii) politica fiscal e regime tributario; e (viii) medidas de
cunho politico, social e econbmico que ocorram ou possam afetar o Pais.

Adicionalmente, o Presidente da Republica tem poder consideravel para determinar as
politicas governamentais e atos relativos a economia brasileira e, consequentemente,
afetar as operacdes e desempenho financeiro de empresas brasileiras. A incerteza
guanto a implementacdo de mudangas por parte do Governo Federal nas politicas ou
normas que venham a afetar esses ou outros fatores no futuro pode contribuir para a
incerteza econémica no Brasil e para aumentar a volatilidade do mercado de valores
mobiliarios brasileiro, sendo assim, tais incertezas e outros acontecimentos futuros na
economia brasileira poderao prejudicar o desempenho da Emissora e respectivos
resultados operacionais.

Politica Anti-Inflacionaria

Historicamente, o Brasil apresentou indices extremamente elevados de inflagdo e
varios momentos de instabilidade no processo de controle inflacionario. A inflagdo e as
medidas do Governo Federal para combaté-la, combinadas com a especulagdo de
futuras politicas de controle inflacionario, contribuiram para a incerteza econémica e
aumentaram a volatilidade do mercado de capitais brasileiro. As medidas do Governo
Federal para controle da inflagdo frequentemente tém incluido a manutencdo de
politica monetaria restritiva com altas taxas de juros, restringindo, assim, a
disponibilidade de crédito e reduzindo o crescimento econdmico. Futuras medidas
tomadas pelo Governo Federal, incluindo ajustes na taxa de juros, intervencdao no
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mercado de cdmbio e agOes para ajustar ou fixar o valor do Real, podem ter um efeito
material desfavoravel sobre a economia brasileira e por consequéncia sobre a
Emissora.

Instabilidade da taxa de cambio e desvalorizacao do Real

A moeda brasileira tem historicamente sofrido frequentes desvalorizagdes. No
passado, o Governo Federal implementou diversos planos econdmicos e fez uso de
diferentes politicas cambiais, incluindo desvalorizacbes repentinas, pequenas
desvalorizagGes periddicas (durante as quais a frequéncia dos ajustes variou de diaria
a mensal), sistemas de cdmbio flutuante, controles cambiais e dois mercados de
cambio. As desvalorizacdes cambiais em periodos de tempo mais recentes resultaram
em flutuagdes significativas nas taxas de cdmbio do Real frente ao Délar em outras
moedas. Ndo é possivel assegurar que a taxa de cdmbio entre o Real e o Ddlar ira
permanecer nos niveis atuais.

As depreciacdes do Real frente ao Délar também podem criar pressdes inflacionarias
adicionais no Brasil que podem afetar negativamente a liquidez dos devedores, o
interesse dos investidores e por consequéncia, o desempenho da Emissora.

Fatores relativos ao Ambiente Macroeconémico Internacional

O valor de mercado dos titulos e valores mobilidrios emitidos por companhias
brasileiras é influenciado pela percepcdo de risco do Brasil e de outras economias
emergentes e a deterioracdo dessa percepgdao podera ter um efeito negativo na
economia nacional.

Acontecimentos adversos na economia e as condicbes de mercado em outros paises
de mercados emergentes, especialmente da América Latina, poderdo influenciar o
mercado em relacdo aos titulos e valores mobilidrios emitidos por companhias
brasileiras. Ainda que as condicbes econOmicas nesses paises possam diferir
consideravelmente das condigdes econ6micas no Brasil, as reacGes dos investidores
aos acontecimentos nesses outros paises podem ter um efeito adverso no valor de
mercado dos titulos e valores mobilidrios de emissores brasileiros.

Além disso, em consequéncia da globalizacdo, ndo apenas problemas com paises
emergentes afetam o desempenho econ6mico e financeiro do pais como também a
economia de paises desenvolvidos, como os Estados Unidos da América, interfere
consideravelmente no mercado brasileiro.

Assim, em consequéncia dos problemas econémicos em varios paises de mercados
desenvolvidos em anos recentes (como por exemplo, a crise imobilidria nos Estados
Unidos da América em 2008), os investidores estdo mais cautelosos na realizagdo de
seus investimentos, o que causa uma retracao dos investimentos. Essas crises podem
produzir uma evasao de investimentos estrangeiros no Brasil, fazendo com que as
companhias brasileiras enfrentem custos mais altos para captacao de recursos, tanto
nacional como estrangeiro.
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Risco de Crédito

A Emissora aplica seus recursos preponderantemente nos direitos creditorios e
depende da solvéncia dos respectivos devedores para distribuicdo de rendimentos aos
crisistas. A solvéncia dos devedores pode ser afetada por fatores macroeconémicos
relacionados a economia brasileira, tais como elevacdo das taxas de juros, aumento
da inflagdo, baixos indices de crescimento econdmico, aumento do indice de
desemprego etc., conforme explicado anteriormente. Assim, na hipotese de ocorréncia
de um ou mais desses eventos, podera haver o aumento da inadimpléncia dos direitos
creditorios da Emissora ou a impossibilidade de recuperagdo dos direitos creditorios,
afetando negativamente seus resultados e/ou provocando perdas patrimoniais aos
crisistas.

Risco de Taxa de Juros

O caixa da Emissora pode ser investido em Certificados de Deposito Bancario (CDBs),
indexados a taxas de juros, portanto variacdes nas taxas de mercado podem afetar o
fluxo de caixa da Emissora.

CLAUSULA DECIMA NONA - DISPOSICOES GERAIS

19.1. N3o se presume a renlncia a qualquer dos direitos decorrentes do presente Termo de
Securitizacdo. Dessa forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer
direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiduciario e/ou aos Titulares de CRA em
razao de qualquer inadimplemento das obrigagGes da Emissora, prejudicara tais direitos,
faculdades ou remédios, ou serd interpretado como uma renlncia aos mesmos ou
concordancia com tal inadimplemento, nem constituird novagdo ou modificacdo de quaisquer
outras obrigacbes assumidas pela Emissora ou precedente no tocante a qualquer outro
inadimplemento ou atraso.

19.2. O presente Termo de Securitizagdo é firmado em carater irrevogavel e irretratavel,
obrigando as partes por si e seus sucessores ou cessionarios a qualquer titulo.

19.3. Todas as alteragbes do presente Termo de Securitizagdo somente serdo validas se
realizadas por escrito e aprovadas pela Assembleia de Titulares de CRA, observados os
quéruns previstos neste Termo de Securitizacdo e o disposto na Clausula 13.12 acima.

19.4. Caso qualquer das disposicdes deste Termo de Securitizagdo venha a ser julgada ilegal,
invalida ou ineficaz, prevalecerdao todas as demais disposicées ndo afetadas por tal
julgamento, comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituir a disposicao afetada por
outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

19.5. As Partes declaram e reconhecem que o presente Termo de Securitizagdo integra um
conjunto de negociacgdes de interesses reciprocos e complexos, envolvendo a celebracdo, além
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deste Termo de Securitizacao, dos demais Documentos da Operacgdo, razao pela qual nenhum
dos documentos podera ser interpretado e/ou analisado isoladamente.

19.6. A tolerancia e as concesséGes reciprocas (i) terdo carater eventual e transitorio; e (ii)
nao configurarao, em qualquer hipdtese, renuncia, transigéncia, remicao, perda, modificacado,
reducdo, novacdao ou ampliacdo de qualquer poder, faculdade, pretensdo ou imunidade de
qualquer das Partes.

19.7. E vedada a cessdo, por qualquer das Partes, dos direitos e obrigacdes aqui previstos,
sem expressa e prévia concorddncia dos Titulares dos CRA reunidos em Assembleia de
Titulares de CRA.

19.8. O Agente Fiducidrio ndo serd obrigado a efetuar nenhuma verificacdo de veracidade
nas deliberacbes sociais e em atos da administracdo da Emissora ou ainda em qualquer
documento ou registro que considere auténtico e que lhe tenha sido encaminhado pela
Emissora ou por terceiros a seu pedido, para se basear nas suas decisGes. Ndo sera ainda,
sob qualquer hipdtese, responsavel pela elaboracdo destes documentos, que permanecerdao
sob obrigagdo legal e regulamentar de a Emissora elabora-los, nos termos da legislacdo
aplicavel.

CLAUSULA VIGESIMA - TRATAMENTO TRIBUTARIO APLICAVEL AOS
INVESTIDORES

20.1. Os Titulares dos CRA nao devem considerar unicamente as informacdes contidas nesta
clausula para fins de avaliar o tratamento tributario de seu investimento em CRA, devendo
consultar seus proprios assessores quanto a tributacdo especifica a qual estardo sujeitos,
especialmente quanto a outros tributos eventualmente aplicaveis a esse investimento ou a
ganhos porventura auferidos em operacdes com CRA.

20.2. Pessoas Juridicas: Como regra geral, rendimentos em CRA auferidos por pessoas
juridicas ndo-financeiras estdao sujeitos a incidéncia do Imposto de Renda Retido na Fonte, a
ser calculado com base na aplicacdo de aliquotas regressivas definidas na Lei n® 11.033/2004,
aplicadas em fungdo do prazo da aplicacdo geradora dos rendimentos tributaveis: (i) até 180
(cento e oitenta) dias: aliquota de 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento);
(ii) de 181 (cento e oitenta e um) a 360 (trezentos e sessenta) dias: aliquota de 20% (vinte
por cento); (iii) de 361 (trezentos e sessenta e um) a 720 (setecentos e vinte) dias: aliquota
de 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento) e (iv) acima de 720 (setecentos e
vinte) dias: aliquota de 15% (quinze por cento). Este prazo de aplicagcdo é contado da data
em que o Titular dos CRA efetuou o investimento, até a data de resgate dos CRA.

20.2.1. N&o obstante, ha regras especificas aplicaveis a cada tipo de investidor,
conforme sua qualificagdo como pessoa fisica, pessoa juridica, inclusive isenta, fundo
de investimento, instituicdo financeira, sociedade de seguro, de previdéncia privada,
de capitalizagdo, corretora de titulos, valores mobiliarios e cambio, distribuidora de
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titulos e valores mobiliarios, sociedade de arrendamento mercantil ou investidor
estrangeiro.

20.2.2. O IRRF retido, na forma descrita acima, das pessoas juridicas nao financeiras
tributadas com base no lucro real, presumido ou arbitrado, é considerado antecipacao
do imposto de renda devido, gerando o direito a deducao do IRPJ apurado em cada
periodo de apuragdo, uma vez que a totalidade do resultado positivo devera ser
computado na base de célculo no IRPJ e da CSLL. O rendimento também devera ser
computado na base de calculo do IRPJ e da CSLL. Regra geral, as aliquotas do IRP]
correspondem a 15% (quinze por cento) e adicional de 10% (dez por cento), sendo o
adicional calculado sobre a parcela do lucro tributavel que exceder o equivalente a
multiplicacdo de R$20.000,00 (vinte mil reais) pelo nimero de meses do respectivo
periodo de apuracao (artigo 3° da Lei 9.249/1995). Ja a aliquota da CSLL, para pessoas
juridicas nao financeiras, corresponde a 9% (nove por cento).

20.2.3. Para os fatos geradores ocorridos a partir de 1° de julho de 2015, os
rendimentos em CRA auferidos por pessoas juridicas ndo-financeiras tributadas de
acordo com a sistematica nao-cumulativa do PIS e da COFINS estdo sujeitos a
incidéncia dessas contribuicbes as aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco centésimos
por cento) e 4% (quatro por cento), respectivamente (Decreto n° 8.426/2015).

20.2.4. Com relacao aos investimentos em CRA realizados por instituicdes financeiras,
agéncias de fomento, seguradoras, entidades de previdéncia e capitalizagdo, corretoras
e distribuidoras de titulos e valores mobilidrios e sociedades de arrendamento
mercantil, regra geral, ha dispensa de retencdo do IRRF, nos termos do artigo 71,
inciso I, da Instrugdo Normativa RFB n.© 1.585/2015. Os rendimentos e ganhos liquidos
ou de capital auferidos pelas carteiras dos fundos de investimentos, inclusive aqueles
decorrentes de investimentos realizados em CRA, também sdo, via de regra, isentos
do recolhimento do imposto de renda, conforme disposto pelo artigo 14 da Instrucao
Normativa RFB n.© 1.585/2015.

20.2.5. Nao obstante a isengdao de IRRF, os rendimentos decorrentes de investimento
em CRI pelas sociedades referidas no item 20.2.4, via de regra, e a excegdo dos fundos
de investimento, serdo tributados pelo IRPJ], a aliquota de 15% (quinze por cento) e
adicional de 10% (dez por cento); e pela CSLL, a aliquota de 15% (quinze por cento)
com base na Lei n.° 13.169/2015. Ademais, no caso das instituicdes financeiras e
determinadas entidades equiparadas, os rendimentos decorrentes de investimento em
CRA estdo potencialmente sujeitos a contribuicdo ao PIS e a COFINS as aliquotas de
0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento) e 4% (quatro por cento),
respectivamente, podendo haver excegoes.

20.2.6. Por fim, pessoas juridicas isentas terdo, nos termos do artigo 76, inciso II, da
Lei n° 8.981/1995, seus ganhos e rendimentos tributados exclusivamente na fonte (de
forma definitiva), ou seja, o imposto ndo é compensavel com o IRPJ apurado ao final
do exercicio fiscal. No que diz respeito as entidades imunes, estdo as mesmas
dispensadas da retencdo do imposto na fonte, desde que declarem sua condicdo a fonte
pagadora, nos termos do artigo 71, da Lei n° 8.981/1995, com redacdo dada pela Lei

101



n% 9.065, de 20 de junho de 1955, e do artigo 72 da Instrugdo Normativa RFB n©°
1.585/2015.

20.3. Pessoas Fisicas. Para as pessoas fisicas, os rendimentos gerados por aplicacdo em
CRA estdo, atualmente, isentos de imposto de renda (na fonte e na declaracdo de ajuste
anual), por forca do artigo 3°, inciso IV, da Lei 11.033/2004. De acordo com a posicdo da
Receita Federal do Brasil, expressa no artigo 55, paragrafo Unico, da Instrucdo Normativa RFB
n° 1.585/2015, tal isencao se aplica, inclusive, a ganho de capital auferido na alienagdo ou
cessao dos CRA.

20.4. Investidores Residentes ou Domiciliados no Exterior. Em relagdo aos investidores
pessoas juridicas residentes, domiciliados ou com sede no exterior que investirem em CRA no
pais de acordo com as normas previstas na Resolugdo CMN n© 4.373/2014, os rendimentos
auferidos encontram-se sujeitos a aliquota de 15% (quinze por cento) de IRRF (artigo 88 da
Instrucao Normativa RFB n°© 1.585/2015).

20.4.1. Excegdo se faz para o caso de investidor domiciliado em pais ou jurisdigcdo
considerados como de tributacdao favorecida, assim entendidos aqueles que nao
tributam a renda ou que a tributam a aliquota maxima inferior a 20% (vinte por cento)
ou cuja legislacdo ndo permita o acesso a informacdes relativas a composicdo societaria
de pessoas juridicas, a sua titularidade ou a identificacdo do beneficio efetivo de
rendimentos atribuidos a ndo residentes. A despeito deste conceito legal, no entender
das autoridades fiscais, sdo atualmente consideradas "Jurisdicdo de Tributacdo
Favorecida" as jurisdicdes listadas no artigo 1° da Instrucao Normativa RFB n©°
1.037/2010.

20.4.2. Os rendimentos e ganhos de capital auferidos pelos investidores pessoas
fisicas residentes ou domiciliadas no exterior em decorréncia da realizagdo de
investimentos em CRA no Brasil sdo isentos do IRRF, inclusive no caso de residirem
em jurisdicdo de tributacdo favorecida, conforme o artigo 85, §49°, da Instrugao
Normativa RFB n© 1.585/2015.

20.5. Imposto sobre Operacdoes de Cambio: Regra geral, as operagdes de cambio
relacionadas aos investimentos estrangeiros realizados nos mercados financeiros e de capitais
do Brasil de acordo com as normas previstas na Resolugdao CMN n° 4.373/2014, incluindo as
operacgdes de cambio relacionadas com CRA, estdo sujeitas a incidéncia do IOF/Cambio a
aliquota zero no ingresso, inclusive por meio de operagdes simultaneas, e no retorno dos
recursos para o exterior, conforme disposto no artigo 15-B, incisos XVI e XVII, do Decreto n©
6.306, de 14 de dezembro de 2007, e alteragbes posteriores. Registre-se que a aliquota do
IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo Federal, até o
percentual de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente as transagdes ocorridas apods este
eventual aumento.

20.6. Imposto sobre Operacdoes com Titulos e Valores Mobiliarios: As operacdes com
CRA estdo sujeitas a aliquota zero do I0F/Titulos, conforme disposto no artigo 32, paragrafo

29, inciso V, do referido Decreto n°® 6.306/2007. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos
pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo Federal, até o percentual de

102



1,5% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao dia, relativamente as transacgdes
ocorridas apos este eventual aumento.

CLAUSULA VIGESIMA PRIMEIRA - FORO DE ELEICAO E LEGISLACAO APLICAVEL

21.1. As Partes elegem o Foro da Comarca da cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo,
como o Uunico competente para dirimir quaisquer questdes ou litigios originarios deste Termo
de Securitizacdo, renunciando expressamente a qualquer outro, por mais privilegiado que seja
ou venha a ser.

21.2. Este Termo de Securitizacdo é regido, material e processualmente, pelas leis da
Republica Federativa do Brasil.

O presente Termo de Securitizagdo é firmado em 3 (trés) vias, de igual teor e forma, na
presenca de 2 (duas) testemunhas.

S3do Paulo, 12 de fevereiro de 2020.

[O restante da pagina foi deixado intencionalmente em branco]
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SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA.

(\
/ JE; a\; Eéﬁ'\?f/u

Nome:
Cargo: / '

Matheus Gomes Faria
CPF: 058,133 117-69

104



Pagina de Assinaturas 3/3 do "Termo de Securitizagdo de Direitos Creditérios do Agronegdcio
da 12 Série da 182 Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da Gaia
Securitizadora S.A., lastreados em Certificado de Direitos Creditérios do Agronegdcio Emitido
pela FS Agrisolutions Industria de Biocombustiveis Ltda.”

Testemunhas:

AN
1, e 2. "/g("i? UG
Nome: dowedina dodQuni Jeden Nome: LJ--\A\}--\L-'C.LA.A (’_r%/w*bf (A8 ﬁ‘{b:\
RG: A9 A78.CRE-& RG: 0803l 830
CPF: 82@ . A0t cAR-%© CPF: 953 132,188 O

106



ANEXO I

CARACTERISTICAS DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

CDCA
- . N° do Data de
Razao Social CNPJ/ME CDCA Valor (R$) Vencimento
FS AGRISOLUTIONS .
INDUSTRIA DE 20.003.699/0001-50 | 01/01 | 26';$000 00 22 de f:g;;e'm de
BIOCOMBUSTIVEIS LTDA. -<6/.008,
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ANEXO II

AMORTIZACAO PROGRAMADA

Percentual a ser amortizado do

Parcela | Datas de Amortizacdo dos CRA | saldo do Valor Nominal Unitario
dos CRA
12 24/02/2021 20,0000%
28 23/02/2022 37,5000%
32 24/02/2023 100,0000%
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ANEXO III

DATAS DE PAGAMENTO DA REMUNERACAO DOS CRA

T Datas de Pagamento da
Remuneracao dos CRA
12 25/05/2020
23 25/08/2020
3a 25/11/2020
4a 24/02/2021
5a 25/05/2021
62 25/08/2021
78 24/11/2021
8a 23/02/2022
9a 25/05/2022
102 24/08/2022
112 23/11/2022
122 24/02/2023
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ANEXO IV

DECLARACAO DA SECURITIZADORA

GAIA SECURITIZADORA S.A., sociedade por acBes, com sede na Cidade de S3o Paulo,
Estado de S&o Paulo, na Rua Ministro Jesuino Cardoso, n® 633, 8° andar, conjunto 81, sala 1,
Vila Nova Conceigdo, CEP 04544-050, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do
Ministério da Economia ("CNPJ/ME") sob o no 07.587.384/0001-30, neste ato representada
na forma de seu estatuto social, para fins de atendimento ao previsto pelo artigo 11, paragrafo
primeiro, inciso III, da Instrugdo da CVM n® 600, de 1° de agosto de 2018, conforme alterada,
na qualidade de emissora dos certificados de recebiveis do agronegocio da 12 (primeira) série
de sua 182 emissdo (“Oferta Restrita”), DECLARA para todos os fins e efeitos, que agiu com
diligéncia para atestar a veracidade, consisténcia, corregdo e suficiéncia das informacdes
prestadas no ambito da Oferta Restrita e no “Termo de Securitizagdo de Direitos Creditérios
do Agronegdcio da 12 Série da 182 Emiss&o de Certificados de Recebiveis do Agronegdécio da
Gaia Securitizadora S.A., lastreados em Certificado de Direitos Creditérios do Agronegdcio
Emitido pela FS Agrisolutions Industria de Biocombustiveis Ltda.”.

Sdo Paulo, 12 de fevereiro de 2020,

A ()

o
/
/

/4

{6ATA SECURITIZADORA/S.A. / /
RUNSES S. Grrre Frmmcing | onRodolfo Lopes
RG: 27 74 Cin Emerson
O 274 S “CPF: 311.447.038-67
RG: 34.126.717-X
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ANEXO V

DECLARACAO DO AGENTE FIDUCIARIO

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil, atuando por
sua filial na Cidade de S0 Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Joaquim Floriano, n® 466, sala
1401, CEP 04534-002, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da
Economia ("CNPJ/ME") sob o n® 15.227.994/0004-01, neste ato representada na forma do
seu contrato social, para fins de atendimento ao previsto pelo artigo 11, paragrafo primeiro,
inciso III, da Instrucdo da CVM n© 600, de 1° de agosto de 2018, conforme alterada, na
qualidade de agente fiduciario dos certificados de recebiveis do agronegécio da 12 (primeira)
série da 182 emissdo da Gaia Securitizadora S.A. ("Oferta Restrita”), DECLARA para todos os
fins e efeitos, que agiu com diligéncia para atestar a veracidade, consisténcia, corregdo e
suficiéncia das informacBes prestadas no ambito da Oferta Restrita e no “Termo de
Securitizacdo de Direitos Creditérios do Agronegécio da 12 Série da 182 Emissdo de
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da Gaia Securitizadora S.A., lastreados em
Certificado de Direitos Creditérios do Agronegdcio Emitido pela FS Agrisolutions Inddstria de
Biocombustiveis Ltda.".

S&o Paulo, 12 de fevereiro de 2020.

s Gomes Faria
058.133.117-69

1 matheu
ln e CPF:

7

SIMPLIFIC B r I EISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
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DECLARACAO DO COORDENADOR LIDER

BANCO DE INVESTIMENTOS CREDIT SUISSE (BRASIL) S.A., instituicdo financeira, com
sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Leopoldo Couto de Magalhies
Junior, n® 700, 10° andar (parte), 12° a 149 andares (partes), CEP 04.542-000, Bairro Itaim
Bibi, inscrito no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da Economia
("CNPJ/ME") sob o n° 33.987.793/0001-33, neste ato representada na forma do seu
estatuto social, para fins de atendimento ao previsto pelo artigo 11, paragrafo primeiro,
inciso III, da Instrugdo da CVM n° 600, de 1° de agosto de 2018, conforme alterada, na
qualidade de instituicdo intermedidria lider da distribuicdo dos certificados de recebiveis do
agronegocio da 12 (primeira) série da 182 emissdo da Gaia Securitizadora S.A. (“Oferta
Restrita”), DECLARA para todos os fins e efeitos, que agiu com diligéncia para atestar a
veracidade, consisténcia, correcdo e suficiéncia das informacdes prestadas no a&mbito da
Oferta Restrita e no “Termo de Securitizagdo de Direitos Creditérios do Agronegécio da 12
Série da 182 Emissédo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da Gaia Securitizadora
S.A., lastreados em Certificado de Direitos Creditérios do Agronegdcio Emitido pela FS
Agrisolutions Inddstria de Biocombusn‘veis Ltda.”

// / sao Paulo 12 de rywo de 2020. 3
A Y s 1 T T

BANCO DE INVESTIMENTOS ‘f/REDﬁ' SUISSE/(BRASIL) S.A.

Artur Lima i Clhome da . . . Mendon;




ANEXO VII

DECLARACAQ DO REGIME FIDUCIARIO

GAIA SECURITIZADORA S.A., sociedade por acdes, com sede na Cidade de S3o Paulo,
Estado de S&o Paulo, na Rua Ministro Jesuino Cardoso, n® 633, 8% andar, conjunto 81, sala 1,
Vila Nova Conceigdo, CEP 04544-050, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do
Ministério da Economia ("CNPJ/ME") sob o no 07.587.384/0001-30, neste ato representada
na forma de seu estatuto social, para fins de atendimento ao previsto pelo artigo 99, inciso V,
da Instrugdo da CVM n® 600, de 1° de agosto de 2018, conforme alterada, na qualidade de
companhia emissora e distribuidora dos certificados de recebiveis do agronegocio da 12 série
de sua 182 emissdo ("CRA” e “Emissdo”, respectivamente), DECLARA para todos os fins e
efeitos, que foi instituido, nos termos da Lei n° 9.514, de 20 de novembro de 1997, conforme
alterada, e da Lei n® 11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada, Regime
Fiduciario sobre (i) os Direitos Creditérios do Agronegdcio; (ii) os Direitos Creditdrios do Lastro
do CDCA,; (iii) demais valores que venham a ser depositados na Conta Patriménio Separado,
incluindo o Fundo de Despesas e os Outros Ativos, conforme aplicdvel, que integram o
Patriménio Separado; e (iv) os bens e/ou direitos decorrentes dos itens “(iy" a “(iii)"” acima,

As palavras e expressdes iniciadas em letra mailscula que ndo sejam definidas nesta
declaragdo terdo o significado previsto no “Termo de Securitizacdo de Direitos Creditérios do
Agronegdcio da 12 Série da 182 Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegocio da Gaia
Securitizadora S.A., lastreados em Certificado de Direitos Creditdrios do Agronegdcio Emitido
pela FS Agrisolutions Indistria de Biocombustiveis Ltda.".

Sdo Paulo, 12 de fevereiro de 2020.

o GﬁIA SECURITIZ&\PORASA [

a8to S. Barros F fo Lopes
R?‘g\lg;f.iss.aos sehor "mer;o;‘:ﬁ?l\.% -
CPF: 274.390.808-40 " CF;G'.' 24.128.717-%
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ANEXO VIII

DECLARACAO DE CUSTODIA

VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
instituicdo financeira, com sede na Cidade de S&do Paulo, Estado de S&o Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 2.277, 2° andar, conjunto 202, CEP 01452-000,,
inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da Economia
("CNPJ/ME") sob o n® 22.610.500/0001-88, neste ato representada na forma do
seu contrato social, na qualidade de instituicdo custodiante, declara a GAIA
SECURITIZADORA S.A., sociedade por agdes, com sede na Cidade de S&o Paulo,
Estado de S&o Paulo, na Rua Ministro Jesuino Cardoso, n® 633, 8% andar, conjunto
81, sala 1, Vila Nova Conceigdo, CEP 04544-050, inscrita no CNPJ/ME sob o n©
07.587.384/0001-30 (“Emissora”), no ambito da distribuicdo dos certificados de
recebiveis do agronegdcio da 12 (primeira) série da 182 emissdo da Emissora, para
os fins do artigo 39 da Lei n.0 11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme
alterada, e do artigo 23 da Lei n.0 10.931, de 2 de agosto de 2004, conforme
alterada, que foram entregues a esta instituigdo, (i) para custédia, a via negociavel
do CDCA, (ii) as copias digitais dos Contratos de Compra e Venda, e (iii) para
custédia e registro, o “Termo de Securitizagdo de Direitos Creditérios do
Agronegécio da 12 Série da 182 Emissdo de Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio da Gaia Securitizadora S.A., lastreados em Certificado de Direitos
Creditérios do Agronegécio Emitido pela FS Agrisolutions Industria de
Biocombustiveis Ltda.” (“Termo de Securitizacdo”) assim como seus eventuais
aditamentos.

As palavras e expressdes iniciadas em letra mailscula que ndo sejam definidas
nesta declaragdo terdo o significado previsto no Termo de Securjtizagdo.

S&o Paulo, 12 de fevereiro de ;0'20.

~VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VL iJl/E’S MOBILIARIOS LTDA.

Marcio Lopes dos Santos Teixeira [Sg NgsnggH({:/(\)j)'wA
. el

RG: 46.894.863-6 CPF:381
:381.514.668-
CPF: 369.268.408-81 oo
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ANEXO IX

HISTORICO DE EMISSOES

Natureza dos servicos:

Agente Fiduciario

Denominacdo da companhia ofertante:

Gaia Securitizadora S.A.

Valores mobiliarios emitidos:

CRI

NUmero da emissdo:

Primeira/ Em duas séries

Valor da emissao:

R$ 24.501.006,50 (vinte e quatro milhdes,
quinhentos e um mil, seis reais e cinquenta
centavos).

Quantidade de valores mobiliarios emitidos:

Sessenta e sete CRI da 12 Série e Treze CRI
da 22 Série

Espécie e garantias envolvidas:

Garantia Real

Data de emissao:

10 de setembro de 2009

Data de vencimento:

10 de setembro de 2038

Taxa de Juros:

TR + 11%

Inadimplementos no periodo:

Ndo houve

Natureza dos servicos:

Agente Fiduciario

Denominacdo da companhia ofertante:

Gaia Securitizadora S.A

Valores mobiliarios emitidos:

CRI

NUmero da emissdo:

Segunda/ Em duas séries

Valor da emissao:

R$ 85.436.556,00 (oitenta e cinco milhdes,
quatrocentos e trinta e seis mil, quinhentos
e cinguenta e seis reais)

Quantidade de valores mobiliarios emitidos:

Duzentos e trinta e nove CRI da 12 Série e
guarenta e cinco CRI da 22 Série

Espécie e garantias envolvidas:

Garantias Subordinadas

Data de emissao:

09 de setembro de 2009

Data de vencimento:

Resgate da 12 Série em 09 de julho de
2014
04 de abril de 2021 da 22 Série

Taxa de Juros:

IGPM + 9,15% a.a. da 12 Série
IGPM + 14,00% a.a. da 22 Série

Inadimplementos no periodo:

Nao houve

Natureza dos servicos:

Agente Fiduciario

Denominacdo da companhia ofertante:

Gaia Securitizadora S.A
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Valores mobiliarios emitidos:

CRI

NUmero da emissdo:

Quarta/ 1312, 1323, 13323 e 1342 Séries

Valor da emissao:

R$ 105.817.179,65 (cento e cinco milhdes,
oitocentos e dezessete mil, cento e setenta
€ nove reais e sessenta e cinco centavos)

Quantidade de valores mobiliarios emitidos:

74.072 CRI da 1312 Série
10.581 CRI da 1322 Série
3.174 CRI da 1332 Série

17.988 CRI da 1342 Série

Espécie e garantias envolvidas:

Garantia Real

Data de emissao:

29 de novembro de 2019

Data de vencimento:

10 de janeiro de 2027 da 1312 Série e 1322
Série

10 de janeiro de 2025 da 1332 Série

10 de janeiro de 2035 da 1342 Série

Taxa de Juros:

DI + 1,00% da 1312 Série
DI + 3,40% da 1322 Série
DI + 6,00% da 1332 Série
DI + 7,00% da 1342 Série

Inadimplementos no periodo:

Nao houve
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